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TOPICOS

1. Revisao Lei 8.880/94 (URV tornando-se o Real)

2. Lei 9.069 — reforma monetaria se completa - visual

3. Lei 9.069 — inovacgoes institucionais no SFN, Comoc, CMN, PM.
4. Demais conversdes de CR$ para Real

5. Correcao monetaria pelo IPC-r, anualidade

6. MP da desindexacao (lei 10.192) e o nominalismo

7. A controvérsia do Artigo 38: Reale Jr., Simonsen e Sturzeneger



Padroes monetarios brasileiros:
8 entre 1942 e 1994

Dutaci Inflacao Inflacao Laflac "o d
Padrao Monetario Comeca Termina Hragao Acumulada Média . 2620 . xa . (3
(em meses) Média Anual ~ cambio
(%0) Mensal
1 Cruzeiro nov/42 jan/ 67 292 31.191 2,0% 27%  "1/1"
2 Cruzeiro Novo  fev/67 mai/ 70 40 90 1,6% 21% "1/1000"
3 Cruzeiro jun/70 fev/86 190 206.288 4.1% 62%  "1/1"
4 Cruzado mar/ 86 dez/88 35 5.699 12,3% 302% "1/1000"
5 Cruzado Novo jan/89 fev/90 15 5.937 31,4% 2559% "1/1000"
6 Cruzeiro mar/90 jul/93 41 118.590 18,8% 694%  "1/1"
7 Cruzeiro Real ago/93 jun/ 94 11 2.396 34,0% 3244% "1/1000"
8 Real fev/94 dez/13* 238* 345,00 0,6% 74% "1/2750"

Cr$ 2.750.000.000.000.000.000 (1942) = R$ 1
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Plano Real: 3 MP & Lels

LEI N° 8.880, DE 27 DE MAIO DE 1994.

Originalmente MP 434 de 27 de fevereiro de 1994

Disp0e sobre o Programa de Estabilizacao EconOmica e o Sistema
Monetario Nacional, institui a Unidade Real de Valor (URV) e da outras
providéncias.

LEI N° 9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995.
Originalmente MP 542 de 30 de junho de 1994

Dispbe sobre o Plano Real, o Sistema Monetario Nacional, estabelece
as regras e condicOes de emissado do REAL e os critérios para
conversao das obrigactes para o REAL, e da outras providéncias

LEI N° 10.192, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2001.

Originalmente MP 1.024 de 30 de junho de 1995

Dispde sobre medidas complementares ao Plano Real e da outras
providéncias.



http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 8.880-1994?OpenDocument
http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 9.069-1995?OpenDocument
http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 10.192-2001?OpenDocument

O texto da lei da URY

LEI N° 8.880, DE 27 DE MAIO DE 1994..

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Faco saber que o congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte lei:

Art. 1° - Fica instituida a Unidade Real de Valor - URV, dotada de curso legal
para servir exclusivamente como padréao de valor monetario, de acordo
com o disposto nesta Lel.

§ 1° - AURYV, juntamente com o Cruzeiro Real, integra o Sistema Monetario
Nacional, continuando o Cruzeiro Real a ser utilizado como meio de
pagamento dotado de poder liberatério, de conformidade com o disposto no
art. 3°.

§ 2° - AURYV, no dia 1° de marco de 1994, corresponde a CR$ 647,50
(seiscentos e quarenta e sete cruzeiros reais e cingiienta centavos).

Art. 2° - A URV sera dotada de poder liberatorio, a partir de sua emissao
pelo Banco Central do Brasil, quando passara a denominar-se Real.

Criagcao de nova moeda “parcial”’, ou moeda apenas de conta, (feto de moeda, SR)
sem poder liberatério, mas com “curso legal”


http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 8.880-1994?OpenDocument
http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 8.024-1990?OpenDocument

arquitetura da URY : um “Délar sintético”

R$ 1,00 = US$ 1,00

URV 1t US$

I

RVS1.00 = 750 até : : US$ 1,00 = 750 até
URV$1,00 = CR§ 647,50 até T §1,00 = CR§ 647,50 até

CR§ 2.750,00 CR$ 2.750,00
Law 8.880/94, Decree 1.066,/94 Resolution CMN 2.053/94,
Average of 3 indices released last day of crawling peg following URV

the month change



Inflacao durante a existéncia da URV (% por mes)

IGP-M  IPCA-E  FIPE-3 URV
janeiro 39,07 39,17 40,94 39,73
fevereiro 40,78 39,70 37,04 39,17
Marco 45,71 43,03 41,31 4326
abril 40,91 41,25 4543 42.60
malo 42.58 44 21 44.66 44.00
unho 4521 44.65 48,97 406,00

= URV “emissao” em July It . CR$ deixaria de existir, sua ultima cotagcao CR$
2.750,00 por USD/URYV no D-day.

= A Unica surpresa foi flutuar o cambio em vez de fixar |:|, BCB saiu do Mercado
o Real flutuou e, submeteu-se ao teste da opiniao publica, e apreciou.

" Juros Overnight fixado em 8% pm para comecar



MARCO  US5 (venda) URW ABRIL  USS (venda) URW MAIO  USS (venda) URW JUNHO  USS (venda) URV
28/2 637,45 637,64 afa 930,902 931,05 2/5 1.323,53 1.323,92 1/6 1.908,12 1.908,68
1/3 647,303 647,5| 5/4 948,808 948,93  3/5 1.345,14  1.34554| 3/6 1.941,53  1.942,11
2/3 657,326 6575 6/4 967,048 967,17 4/5 1.367,16 1.367,56 6/6 1.975,51 1.976,13
3/3 667,506 667,65 7/4 985,635 9g5,74|  5/5 1.389,54  1.389,94| 7/6 2.010,09  2.010,74
4/3 677,862 677,98 B/a 1.004,57 1.004,68 &6/5 1.412.35 1.412,74 8/6 2.045,71 2.046,38
7/3 688,353 688,47 11/4 1.023,87  1.023,98| 9/5 1.43554  1.43592| 9/6 2.081,99  2.082,65
B/3 699,054 699,13 12/4 1.043,53 1.043,65 10/5 1.45%,37 1.459,76 10/6 2.1159,20 2.119,80
9/3 709,887 709,96 13/4 1.063,59  1.063,70| 11/5 1.483,90  1.48427| 13/6 2.157,19  2.157,78
10/3 720,894 720,97 14/4 1.084,04 1.084,13 12/5 1.508,84 1.509,20 14/6 2.195,99 2.1596,55
11/3 732,111 732,18  15/4 1.104,88  1.104,96| 13/5 1.534,30  1.524,66| 15/6 2.235,51  2.236,02
14/3 743,676 743,76 18/4 1.126,09 1.126,18 16/5 1.560,18 1.560,55 16/6 2.276,43 2.276,91
15/3 755,437 755,52  19/4 1.147,73  1.147,81| 17/5 1.586,50  1.586,87| 17/6 2.318,13  2.361,49
16/3 767,402 76747 20/4 1.169,71 1.165,80 18/5 1.613,28 1.613,64 20/6 2.361,09 2.361,49
17/3 779,546 779,61  22/4 1.191,84  1.191,93| 19/5 1.640,49  1.640,86| 21/6 2.405,65  2.406,05
18/3 792,075 792,15 25/4 1.213,83 1.213,957 20/5 1.668,17 1.668,54 22/6 2.451,79 2.452,17
21/3 805,452 g05,53|  26/4 1.235,75  1.235,99| 23/5 1.696,32  1.696,69| 23/6 2.498,79  2.499,18
22/3 819,705 819,58 27/4 1.258,04 1.258,12 24/5 1.724,93 1.725,31 24/6 2.546,90 2.547,09
23/3 834,235 934,32 28/4 1.279,58  1.280,19|  25/5 1.754,03 175441 27/6 2.596,30  2.596,58
24/3 849,03 849,1 29/4 1.302,28 1.302,65 26/5 1.813,69 1.784,00 28/6 2.647,00 2.647.03
25/3 864,071 964,14 27/5 1.844,05  1.814,09| 29/6 2.69 16
28/3 879,444 879,45 30/5 1.843,87 1.344,69 30/6 2.750,00 2.750,00
29/3 894,932 895,03 31/5 1.875,27  1.875,82 Q
30/3 913,345 913.5
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50,00 0,018
100,00 0,036
500,00 0,182
1.000,00 0,364
5.000,00 1,518
50.000,00 18,182

Fonte e obzervagdes: BCE, padrdes

fmcnetarios

1/2750
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PLANO REAL
LEI'N° 8.880, DE 27 DE MAIO DE 1994.. (CONT.)

Art. 7° - Os valores das obrigacfes pecuniarias de qualquer natureza, a partir de 1° de marco de
1994, inclusive, e desde que haja prévio acordo entre as partes, poderdo ser convertidos em URV,
ressalvado o disposto no art. 16.

Paragrafo Unico - As obrigacdes que n&o forem convertidas na forma do caput deste artigo, a
partir da data da emissao do Real prevista no art. 3°, serédo, obrigatoriamente, convertidas em
Real, de acordo com critérios estabelecidos em lei, preservado o equilibrio econémico e financeiro
e observada a data de aniversario de cada obrigacéo.

Art. 10 - Os valores das obrigagcdes pecuniarias de qualquer natureza, contraidas a partir de 15 de
marco de 1994, inclusive, para serem cumpridas ou liquidadas com prazo superior a trinta dias,
serdao, obrigatoriamente, expressos em URV, observado o disposto nos arts. 8°, 16, 19 e 22.

Art. 11. Nos contratos celebrados em URYV, a partir de 1° de marco de 1994, inclusive, é permitido
estipular clausula de reajuste de valor por indice de precos ou por indice que reflita a variacao
ponderada dos custos dos insumos utilizados, desde que a aplicagcdo da mesma fique suspensa
pelo prazo de um ano.

Conversao voluntaria

Converteu em URYV, anualizou (desindexou)
Novas obrigacdes nascem em URV e anualidade
Desindexacao


http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 8.880-1994?OpenDocument

PLANO REAL
LEI N° 8.880, DE 27 DE MAIO DE 1994.. (CONT.)

Art. 19 - Os salarios dos trabalhadores em geral sdo convertidos em URV no dia 1° de marco de
1994, observado o seguinte:

| - dividindo-se o valor nominal, vigente nos meses de novembro e dezembro de 1993 e janeiro e
fevereiro de 1994, pelo valor em cruzeiros reais do equivalente em URV na data do efetivo
pagamento, de acordo com o Anexo | desta Lei; e

Il - extraindo-se a média aritmética dos valores resultantes do inciso anterior.

Conversao de salarios pela media em URV do dia do pagamento — regime de Caixa
Problemas de isonomia por diferencas no dia do recebimento
Problemas comuns de URVIzar em razao de prazos de pagamento


http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 8.880-1994?OpenDocument

PLANO REAL
LEI'N° 8.880, DE 27 DE MAIO DE 1994.. (CONT.)

Art. 38. O calculo dos indices de corre¢cdo monetaria, no més em que se verificar a emisséao
do Real de que trata o art. 3° desta lei, bem como no més subseqgiiente, tomara por base
precos em Real, o equivalente em URV dos precos em cruzeiros reais, e 0S precos
nominados ou convertidos em URV dos meses imediatamente anteriores, segundo critérios
estabelecidos em lei.

Paragrafo Unico. Observado o disposto no paragrafo tinico do art. 7°, € nula de pleno direito
e ndo surtira nenhum efeito a aplicacéo de indice, para fins de correcao monetaria,
calculado de forma diferente da estabelecida no caput deste artigo.

Art. 44. Esta lei entra em vigor na data de sua publicacéo.
Brasilia, 27 de maio de 1994; 173° da Independéncia e 106° da Republica.

ITAMAR FRANCO

Alexandre de Paula Dupeyrat Martins
Rubens Ricupero

Marcelo Pimentel

Sérgio Cutolo dos Santos

Beni Veras

Arnaldo Leite Pereira

Romildo Canhim

Solucao inovadora para o problema do residuo nos indices de preco — grande polémica


http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 8.880-1994?OpenDocument

PLANO REAL

LEI N°9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995.

Dispde sobre o Plano Real, o Sistema Monetario Nacional, estabelece as regras e condicbes de
emissdo do REAL e os critérios para conversao das obrigacfes para o REAL, e da outras
providéncias

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu
sanciono a seguinte Lei:
CAPITULO |
Do Sistema Monetario Nacional

Art. 1° A partir de 1° de julho de 1994, a unidade do Sistema Monetéario Nacional passa a ser o
REAL (Art. 2° da Lei n® 8.880/94), que tera curso legal em todo o territorio nacional.

§ 1° As importancias em dinheiro serdo grafadas precedidas do simbolo R$.

§ 2° A centésima parte do REAL, denominada "centavo", sera escrita sob a forma decimal,
precedida da virgula que segue a unidade.

§ 3° A paridade entre o REAL e o Cruzeiro Real, a partir de 1° de julho de 1994, sera
igual a paridade entre a Unidade Real de Valor - URV e o0 Cruzeiro Real fixada pelo Banco
Central do Brasil para o dia 30 de junho de 1994. CR$2.750,00 !

Art. 2° O Cruzeiro Real, a partir de 1° de julho de 1994, deixa de integrar o Sistema Monetario
Nacional, permanecendo em circulacdo como meio de pagamento as cédulas e moedas dele
representativas, pelo prazo de 30 (trinta) dias, na forma prevista nos §§ 3° e 4° do art. 3° da Lei n°
8.880, de 1994,


http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 9.069-1995?OpenDocument

PLANO REAL
LEI'N©9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995. (cont.)

Art. 3° O Banco Central do Brasil emitira o REAL mediante a prévia vinculacao de reservas
internacionais em valor equivalente, observado o disposto no art. 4° desta Lei.

§§

Art. 4° Observado o disposto nos artigos anteriores, o Banco Central do Brasil devera obedecer, no
tocante as emissdes de REAL, o seguinte:

| - limite de crescimento para o trimestre outubro-dezembro/94 de 13,33% (treze virgula
trinta e trés por cento), para as emissoes de REAL sobre o saldo de 30 de setembro de 1994;

Il - limite de crescimento percentual nulo no quarto trimestre de 1994, para as emissdes de
REAL no conceito ampliado;

lll - nos trimestres seguintes, obedecido o objetivo de assegurar a estabilidade da moeda, a
programacao monetaria de que trata o art. 6° desta Lei estimara os percentuais de alteracdo das
emissbes de REAL em ambos os conceitos mencionados acima.

§ 2° O Conselho Monetéario Nacional, para atender a situacdes extraordinarias, podera
autorizar o Banco Central do Brasil a exceder em até 20% (vinte por cento) os valores resultantes
dos percentuais previstos no caput deste artigo.

Lastreamento e limites de emissao — lei que “nao pega” - PERFUMARIA

E enquanto isso o BCB saiu do mercado de cambio, deixando flutuar o real


http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 9.069-1995?OpenDocument

PLANO REAL

LEI N° 9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995. (cont.)
CAPITULO Il
Da Autoridade Monetaria

Art. 6° O Presidente do Banco Central do Brasil submetera ao CMN, no inicio de cada trimestre, programacao
monetaria para o trimestre, da qual constardo, no minimo:

| - estimativas das faixas de variacao dos principais agregados monetarios compativeis com o objetivo de
assegurar a estabilidade da moeda; e

Il - andlise da evolucdo da economia nacional prevista para o trimestre, e justificativa da programacgao
monetaria.

Art. 7° O Presidente do Banco Central do Brasil enviara, através do Ministro da Fazenda, ao Presidente da
Republica e aos Presidentes das duas Casas do Congresso Nacional:

| - relatério trimestral sobre a execucéo da programacao monetaria; e

Il - demonstrativo mensal das emissdes de REAL, as razfes delas determinantes e a posicao das reservas
internacionais a elas vinculadas.

Mais PERFUMARIA


http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 9.069-1995?OpenDocument

PARECER N¢° 675, DE 2005

Da Comissao de Assuntos Econdémi-
cos, sobre a Mensagem n* 135, de 2005,
da Presidéncia da Republica (Mensagem
n2 262, de 2005, na origem), que encami-
nha ao Senado Federal a programacao
monetaria relativa ao quarto trimestre
de 2004.

Relator: Senador Delcidio Amaral

Como bem lembram os Senhores Senado-
res, em seu primeiro momento, o Plano Real tinha
uma arquitetura baseada na taxa de cambio fixa e
no controle da expansao da base monetaria e dos
meios de pagamento, motivo pelo qual se tornava
fundamental controlar e acompanhar a expansao
dos agregados monetarios. Todavia, com a crise
cambial de janeiro de 1999, o Governo Federal viu-
se obrigado a permitir a desvalorizacao da moeda.
Isto forgou uma reformulacao da politica monetaria.
Agora, em vez de cambio fixo e politica monetaria
baseada em uma programacao de expansao da
oferta de moeda, temos cambio flutuante e politica
monetaria baseada em metas de inflacao.

Uma politica de metas de inflacao consiste
em utilizar a taxa de juros como ferramenta basi-

ca de politica monetaria, e nao mais o controle de
expansao da moeda. Dai porque toda a atencao
da sociedade em relacao ao Banco Central con-
centra-se na definicao dos juros pelo Comité de
Politica Monetaria.

Embora se tenha mudado a politica monetaria,
nao se mudou a lei. O que fazemos, portanto, ao
analisar e votar a programacao monetaria &, basi-
camente, cumprir um rito legal que esta descolado
da realidade.

Sabiamente, a CAE ja tomou providéncias para
encontrar novos métodos de acompanhamento da po-
litica monetaria. Prova disso sao as constantes presen-
cas do Presidente do Banco Central e do Ministro da
Fazenda nesta sala, onde fazem longas exposicoes e
sao exaustivamente questionados a respeito da poli-
tica econdmica e, em especial, a respeito da politica
monetaria.

Todavia, acredito ser fundamental que o Po-
der Executivo ou o Congresso proponham um novo
mecanismo de prestacao de contas do Banco Cen-
tral do Brasil, que nao se baseie apenas em depoi-
mentos eventuais das altas autoridades da area
econdmica, viabilizando uma mais ampla supervi-
sdo das acoes da Autoridade Monetaria pelo Poder

Legislativo. O Projeto de Lei do Senado n® 326, de
2003, proposto pelo Senador Garibaldi Alves, ja
deu o primeiro passo, sugerindo a revogacao de
legislacao ultrapassada. Resta agora instituirmos
novos e eficazes mecanismos de monitoramento
da acao do Banco Central.



PLANO REAL
LEI N° 9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995. (cont.)

Art. 8° O Conselho Monetario Nacional, criado pela Lei n°4.595, de 31 de dezembro de
1964, passa a ser integrado pelos seguintes membros:

| - Ministro de Estado da Fazenda, na qualidade de Presidente;

Il - Ministro de Estado do Planejamento e Orcamento; (Vide Medida Provisoria n® 2216-
37, de 31.8.2001)

lll - Presidente do Banco Central do Brasil.

Art. 9° E criada junto ao Conselho Monetéario Nacional a Comiss&o Técnica da Moeda e
do Crédito, composta dos seguintes membros:
| - Presidente e quatro Diretores do Banco Central do Brasil;
Il - Presidente da Comissao de Valores Mobiliarios;
lll - Secretario-Executivo do Ministério do Planejamento e Orgcamento
IV - Secretario-Executivo e Secretarios do Tesouro Nacional e de Politica Econdmica do
Ministério da Fazenda.

Art. 10. Compete a Comisséao Técnica da Moeda e do Crédito:
| - propor a regulamentacdo das matérias tratadas na presente Lei, de competéncia do CMN;
Il - manifestar-se, na forma prevista em seu regimento interno, previamente, sobre as
matérias de competéncia do CMN, especialmente aquelas constantes da Lei n° 4.595/64;

Recaptura do CMN ....
Construcao de “proxy” de independéncia do BC:
Nao se podia alterar a lei 4.595, exceto na composicdo do CMN


http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 9.069-1995?OpenDocument
https://www.presidenciadarepublica.gov.br/ccivil_03/Leis/L4595.htm
https://www.presidenciadarepublica.gov.br/ccivil_03/MPV/2216-37.htm#art8ii

Composicdo do CMN, 1964-94

1964 | 1967 | 1969 | 1972 | 1974 | 1976 | 1979 1981 | 1985 | 1986 | 1987 | 1990 | 1990 || 1993 | 1994
Lei 4595 | Lei5.362 |Dec. 65.769|Dec. 71.097| Lei 6.045 | Lei 6.385 |Dec.83.323|Dec. 85.776|Dec. 91.185[Dec. 93.490(Dec. 94.303|Dec. 99.207| Lei 8.056| | Lei 8.646 | Lei 9.069
Ministro da Fazenda 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BCB - Presidente 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BCB -Diretores ¢/ mandato 3 4 4 4
nomeados ¢/ mandato 2 2 2 2 3 3 8 9 9 9 9 6 6 6
Ministro do Planejamento 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ministro Industria e Comércio 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BNDES 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Banco do Brasil 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ministro da Agricultura 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ministro do Interior 1 1 1 1 1 1 1 1
Caixa Economica Federal 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Banco Nacional da Habitag&o 1 1 1 1 1 1 1
CWM 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IRB 1 1 1 1 1
CACEX-BB 1 1 1 1 1
BASA 1 1 1 1
BNB 1 1 1 1 1
Ministro do Desenvolvimento Urbano 1 1 1
Ministro do Trabalho 1 1 1
Sindicalista 1 1
Ministro da Infraestrutura 1
Ministro da Previdéncia 1
TOTAL 9 10 14 16 10 11 21 24 25 26 26 16 17 21 3




SUMOC CMN (13)
Conselho (5)

SUMOC
DB
BB BCB > DBs BB
SUMOC 1945-64 Projeto Correa e Castro 1947
CMN (21) BCEB
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Grafico 9.2:
O Peso* do BCB na politica monetaria: conselho da SUMOC, CMN e COPOM, 1933-2013
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* Numero de dirigentes do BCB em propor¢ao ao conjunto de membros nos
respectivos conselhos.

Fonte: Tabelas 5.1 e 6.1






PLANO REAL
LEI N° 9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995. (cont.)

CAPITULO Il
Das ConversoOes para REAL
Art. 12. Na operacao de conversao de Cruzeiros Reais para REAL, serao adotadas quatro
casas decimais no quociente da divisao.

§ 1° Em todos os pagamentos ou liqguidacOes de soma a receber ou a pagar e registros
contabeis, serdo desprezados, para todos os efeitos legais, os valores inferiores ao
correspondente a um centavo de REAL.

Art. 13. A partir de 1° de julho de 1994, todos os valores expressos em URV passam a ser
expressos, de pleno direito, em igual nimero de REAIS.

Art. 14. As obrigacdes pecuniéarias expressas em Cruzeiros Reais que nao tenham sido
convertidas em URYV até 30 de junho de 1994, inclusive, serdo, em 1° de julho de 1994,
obrigatoriamente convertidas em REAL, de acordo com as normas desta Lei.
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PLANO REAL
LEI N°9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995. (cont.)

Art. 15. Serao convertidos em REAL, em 1° de julho de 1994, segundo a paridade fixada para aquela data:
| - as contas-correntes;
Il - os depdsitos a vista nas instituicdes financeiras;
lll - os depdsitos compulsdrios em espécie sobre depdsitos a vista, mantidos junto ao BCB.

Art. 16. Observado o disposto nos paragrafos deste artigo, serédo igualmente convertidos em REAL, em 1° de
julho de 1994, de acordo com a paridade fixada para aquela data:

| - os saldos das cadernetas de poupanca;

Il - os depdsitos compulsorios e voluntarios mantidos junto ao BCB, com recursos originarios da captacao de
cadernetas de poupanca,;

lIl - os saldos das contas do FGTS, do Fundo de Participacédo PIS/PASEP e do FAT;

IV - as operacfes de crédito rural;

V - as operac0es ativas e passivas dos Sistemas Financeiro da Habitacdo e do Saneamento (SFH e SFS),
observado o disposto nos arts. 20 e 21 desta Lej;

VI - as operacOes de seguro, de previdéncia privada e de capitalizagao;

VIl - as demais operacdes contratadas com base na TR ou no indice de remuneracéo basica dos
depdsitos de poupanca; e

VIl - as demais operacfOes da mesma natureza, ndo compreendidas nos incisos anteriores.

§ 1° A conversao de que trata este artigo sera precedida de atualizacéo pro ratatempore, desde a data
do ultimo aniversario até 30 de junho de 1994, inclusive, mediante a aplicacdo da Taxa Referencial - TR ou do
referencial legal ou contratual pertinente, na forma da legislacao vigente.
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PLANO REAL
LEI N° 9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995. (cont.)

Art. 19. As obrigacdes pecuniarias em Cruzeiros Reais, sem clausula de correcao monetéaria ou
com clausula de correcdo monetaria prefixada, serdo convertidas em REAL, no dia 1° de julho de
1994, observada a paridade entre o Cruzeiro Real e 0 Real fixada para aquela data.

Art. 20. As obrigacdes pecuniarias em Cruzeiros Reais, com clausula de correcdo monetaria
baseada em indices de precos, em que a periodicidade de reajuste pleno € igual ou menor que a
periodicidade de pagamento, serao convertidas em REAL, no dia 1° de julho de 1994, observada a
paridade fixada para aquela data, reajustando-se pro rata tempore os valores contratuais
expressos em Cruzeiros Reais desde o ultimo aniversario até o dia 30 de junho de 1994, inclusive,
de acordo com o indice constante do contrato.

Nada de tablita
Quem esta no reajuste mensal, ndo precisa de conversao pela média
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PLANO REAL
LEI N° 9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995. (cont.)

Art. 21. As obrigacdes pecuniarias em Cruzeiros Reais, com clausula de correcdo monetaria
baseada em indices de precos, em que a periodicidade de reajuste pleno é maior que a
periodicidade de pagamento, serao convertidas em REAL, no dia 1° de julho de 1994, de acordo
com as disposic¢des abaixo:

| - dividindo-se o valor em Cruzeiros Reais da obrigacéo vigente no dia do aniversario em
cada um dos meses imediatamente anteriores, em numero igual aos do ultimo periodo de
reajuste pleno, pelo valor em Cruzeiros Reais do equivalente em URV nesses mesmos dias;

Il - extraindo-se a média aritmética dos valores resultantes do inciso anterior;

lll - reconvertendo-se, em Cruzeiros Reais, o valor encontrado pela URV do dia do aniversario
em junho de 1994;

IV - aplicando-se, pro rata tempore, sobre o valor em Cruzeiros Reais de que trata o inciso
anterior, o indice contratual ou legal até 30 de junho de 1994; e

V - convertendo-se em REAL o valor corrigido na forma do inciso anterior pela paridade fixada
para aquela data.

§ 1° O célculo da média a que se refere este artigo sera feito com base nos prec¢os unitarios,
Nnos casos dos contratos para aquisicao ou producao de bens para entrega futura, execucéo de
obras, prestacéo de servicos, locacao, uso e arrendamento, quando as quantidades de bens e
servicos, a cada més, forem variaveis.

§

Para o que ficou, conversao pela média .... Bem minuciosa
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PLANO REAL
LEI N° 9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995. (cont.)

CAPITULO IV
Da Correcao Monetaria

Art. 27. A correcao, em virtude de disposicao legal ou estipulacdo de negécio juridico, da expressao
monetaria de obrigacdo pecuniéaria contraida a partir de 1° de julho de 1994, inclusive, somente podera
dar-se pela variacdo acumulada do Indice de Precos ao Consumidor, Sérier - IPC-r.

§ 1° O disposto neste artigo néo se aplica:

| - as operacdes e contratos de que tratam o Decreto-lei n® 857, de 11 de setembro de 1969, e o art. 6° da
Lei n® 8.880, de 27 de maio de 1994;

Il - aos contratos pelos quais a empresa se obrigue a vender bens para entrega futura, prestar ou fornecer
servigos a serem produzidos, cujo preco podera ser reajustado em funcéo do custo de producdo ou da variacao
de indice que reflita a variacdo ponderada dos custos dos insumos utilizados;

[l - as hipoteses tratadas em lei especial.

§ 2° Considerar-se-a de nenhum efeito a estipulacédo, a partir de 1° de julho de 1994, de correcdo monetéaria
em desacordo com o estabelecido neste artigo.

Desindexacéo ---- Citando lei 6.423/77 ....
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LEIN°®6.423, DE 17 DE JUNHO DE 19/7..

Estabelece base para correcdo monetéaria e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° A correcdo, em virtude de disposicéao legal ou estipulacdo de negdcio juridico, da expressao
monetaria de obrigacdo pecuniaria somente podera ter por base a variacdo nominal da Obrigacdo
Reajustavel do Tesouro Nacional (ORTN).

§ 1° O disposto neste artigo nao se aplica:

a) aos reajustamentos salariais de que trata a Lei n® 6.147, de 29 de novembro de 1974,

b) ao reajustamento dos beneficios da previdéncia social, a que se refere ao § 1° do artigo 1° da Lei
n° 6.205, de 29 de abril de 1975; e

c) as correcdes contratualmente prefixadas nas operacoes de instituices financeiras.

§ 2° Respeitadas as excec¢des indicadas no paragrafo anterior, quaisquer outros indices ou critérios de correcéo
monetaria previstos nas leis em vigor ficam substituidos pela variacdo nominal da ORTN.

§ 3° Considerar-se-a de nenhum efeito a estipulacao, na vigéncia desta Lei, de correcdo monetaria com base
em indice diverso da variacdo nominal da ORTN.

Art. 2° O disposto nesta Lei ndo se aplica aos contratos pelos quais a empresa se obrigue a vender bens para
entreqga futura ou a prestar ou fornecer servicos a serem produzidos, cujo preco podera reajustar-se em funcao
do custo de producao ou da variacdo no preco de insumos utilizados.

Art. 3° Esta Lei entrara em vigor na data de sua publicagéao.
Art. 4° Revogam-se as disposi¢des em contrario.
Brasilia, 17 de junho de 1977;

ERNESTO GEISEL
Mario Henrique Simonsen, Jodo Paulo dos Reis Velloso
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PLANO REAL
LEI N°9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995. (Cont.)

Art. 28. Nos contratos celebrados ou convertidos em REAL com clausula de correcdo monetaria por indices de
preco ou por indice que reflita a variacdo ponderada dos custos dos insumos utilizados, a periodicidade de
aplicacéo dessas clausulas sera anual.

§ 1° E nula de pleno direito e ndo surtird nenhum efeito clausula de corre¢cio monetaria cuja periodicidade
seja inferior a um ano.

§ 2° O disposto neste artigo aplica-se as obrigacdes convertidas ou contratadas em URV até 27 de maio de
1994 e as convertidas em REAL.

Anualidade
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PLANO REAL
LEI N° 9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995. (Cont.)

CAPITULO V
Da Amortizacéo da Divida Mobiliaria Federal
Art. 29. E criado o Fundo de Amortizac&o da Divida Publica Mobiliaria Federal, com a finalidade de
amortizar a divida mobiliaria interna do Tesouro Nacional, ...

CAPITULO VI
Das Disposicdes Tributarias
Art. 36. A partir de 1° de julho de 1994, ficara interrompida, até 31 de dezembro de 1994, a
aplicacao da UFIR, exclusivamente para efeito de atualizagdo dos tributos,

CAPITULO VI
Disposicdes Especiais
Art. 65. O ingresso no Pais e a saida do Pais, de moeda nacional e estrangeira

CAPITULO VIII
Das Disposicoes Finais
Art. 83. Observado o disposto no § 3° do art. 23 desta Lei, ficam revogadas ....
Art. 85. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacao.

Brasilia, 29 de junho de 1995.

FERNANDO HENRIQUE CARDOSO
Nelson A. Jobim, Pedro Malan, Paulo Paiva, Adib Jatene. Luiz Carlos Bresser Pereira, José Serra
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PLANO REAL
LEI N° 10.192, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2001.
Dispbe sobre medidas complementares ao Plano Real e da outras providéncias.

Faco saber que o Presidente da Republica adotou a Medida Provisoria n°® 2.074-73, de 2001, que o
Congresso Nacional aprovou, e eu, Antonio Carlos Magalhaes, Presidente, para os efeitos do
disposto no paragrafo unico do art. 62 da Constituicao Federal, promulgo a seguinte Lei:

Art. 12 As estipulacdes de pagamento de obrigacfes pecuniarias exequiveis no territorio
nacional deverao ser feitas em Real, pelo seu valor nominal.

Paragrafo unico. Sao vedadas, sob pena de nulidade, quaisquer estipulacdes de:

| - pagamento expressas em, ou vinculadas a ouro ou moeda estrangeira, ressalvado o
disposto nos arts. 2° e 3° do Decreto-Lei n° 857, de 11 de setembro de 1969, e na parte final do
art. 6° da Lei n° 8.880, de 27 de maio de 1994;

Il - reajuste ou correcao monetaria expressas em, ou vinculadas a unidade monetaria de
conta de qualquer natureza;

lIl - correcdo monetaria ou de reajuste por indices de precos gerais, setoriais ou que reflitam a
variagcao dos custos de producéo ou dos insumos utilizados, ressalvado o disposto no artigo
seguinte.

desindexacao = nominalismo, a volta de DL 23.501, porem esclarecido, ou mitigado
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PLANO REAL
LEIN° 10.192, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2001.

Art. 2° E admitida estipulacdo de correcdo monetaria ou de reajuste por indices de precos gerais,
setoriais ou que reflitam a variacao dos custos de producao ou dos insumos utilizados nos
contratos de prazo de duracéo igual ou superior a um ano.

§ 12 E nula de pleno direito qualquer estipula¢éo de reajuste ou correcdo monetaria de
periodicidade inferior a um ano.

§ 7° do art. 28 da Lei n°® 9.069, de 29 de junho de 1995

(Vide Medida Provisoria n® 2.223, de 4.9.2001)

(Vide
Medida Provisoria n°® 2.223, de 4.9.2001)

CM como excecéo, tal qual uso de moeda estrangeira, para certos casos razoaveis
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Cap. 2 = Moeda criatura da lei = NOMINALISMO em 1933

DECRETO n.23.501 - de 27/11/1933

Art. |.E nula qualquer estipulacio de pagamento em ouro,
ou em determinada espécie de moeda, ou por qualquer
meio tendente a recusar ou restringir, nos seus efeitos, o
curso forcado do mil reis papel.

Art.2. A partir da publicagao deste decreto, € vedada, sob
pena de nulidade, nos contratos exequiveis no Brasil, a
estipulacao de pagamento em moeda que nao seja a
corrente, pelo seu valor legal.




Cap. 2 = Moeda criatura da lei - YALORISMO em 1969

DECRETO n.857 de 11/09/1969

Art. |.Sao nulos de pleno direito os contratos, titulos e
quaisquer documentos, bem como as obrigagoes que,
exequiveis no Brasil, estipulem pagamento em ouro, em
moeda estrangeira, ou, por alguma forma, restrinjam ou
recusem, nos seus efeitos, o curso legal do cruzeiro.

e ...nao se aplicam as disposi¢oes do artigo anterior ...a0s contratos e
titulos referentes ...a nao residentes

A ideia de CORRECAO MONETARIA: Nominalismo néo
significa a irrelevancia juridica da perda de poder
aquisitivo da moeda (Tulio Ascarelli)



Cap. 2 — Moeda criatura da lei — SINTESE em 1994

DECRETO n.857 de 11/09/1969

Art. |.Sao nulos de pleno direito os contratos, titulos e quaisquer documentos, bem
como as obrigagoes que, exequiveis no Brasil, estipulem pagamento em ouro, em
moeda estrangeira, ou, por alguma forma, restrinjam ou recusem, nos seus efeitos, o
curso legal do cruzeiro.

e ... ndo se aplicam as disposicoes do artigo anterior ... aos contratos e titulos referentes ...
a ndo residentes

MP 1.024 de 01/07/1995 depois Lei 10.192 de 14.02/2001

Art. |.As estipulagoes de pagamento de obrigacoes pecuniarias exequiveis no
territorio nacional deverao ser feitas em real, pelo seu valor nominal.

e ... ndo se aplicam as disposicoes do artigo anterior ... aos contratos e titulos referentes ...
de prazo superior a um ano




PLANO REAL
LEIN° 10.192, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2001. (cont.)

Art. 62 A Unidade Fiscal de Referéncia - UFIR, criada pela Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de
1991, sera reajustada:

| - semestralmente, durante o ano-calendario de 1996;

Il - anualmente, a partir de 12 de janeiro de 1997.

Paragrafo unico. A reconversao, para Real, dos valores expressos em UFIR, extinta em 27 de
outubro de 2000, sera efetuada com base no valor dessa Unidade fixado para o exercicio de 2000.

Art. 72 Observado o disposto no artigo anterior, ficam extintas, a partir de 12 de julho de 1995, as
unidades monetarias de conta criadas ou reguladas pelo Poder Publico, exceto as unidades
monetarias de conta fiscais estaduais, municipais e do Distrito Federal, que serédo extintas a partir
de 12 de janeiro de 1996.

Nao se admite outra moeda de conta que nao o real
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PLANO REAL
LEIN°© 10.192, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2001. (cont.)

Art. 82 A partir de 1¢ de julho de 1995, a Fundacao Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE deixara de calcular e divulgar o IPC-r.

§ 12 Nas obrigacdes e contratos em que haja estipulacao de reajuste pelo IPC-r, este sera
substituido, a partir de 12 de julho de 1995, pelo indice previsto contratualmente para este fim.

§ 22 Na hipotese de nao existir previsdo de indice de precos substituto, e caso nédo haja
acordo entre as partes, devera ser utilizada média de indices de precos de abrangéncia nacional,
na forma de regulamentacédo a ser baixada pelo Poder Executivo.

Art. 17. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacgao.

Art. 18. Revogam-se 0s §§ 1° e 2° do art. 947 do Codigo Civil, os §§ 1°e 2° do
art. 1° da Lei n° 8.542, de 23 de dezembro de 1992, e o art. 14 da Lein®° 8.177, de 1° de marco de
1991.

Congresso Nacional, em 14 de fevereiro de 2001; Senador Antonio Carlos Magalh&es
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PLANO REAL
LEI'N° 8.880, DE 27 DE MAIO DE 1994.. (CONT.)

Art. 38. O calculo dos indices de corre¢cdo monetaria, no més em que se verificar a emisséao
do Real de que trata o art. 3° desta lei, bem como no més subseqgiiente, tomara por base
precos em Real, o equivalente em URV dos precos em cruzeiros reais, e 0S precos
nominados ou convertidos em URV dos meses imediatamente anteriores, segundo critérios
estabelecidos em lei.

Paragrafo Unico. Observado o disposto no paragrafo tinico do art. 7°, € nula de pleno direito
e ndo surtira nenhum efeito a aplicacéo de indice, para fins de correcao monetaria,
calculado de forma diferente da estabelecida no caput deste artigo.

Art. 44. Esta lei entra em vigor na data de sua publicacéo.
Brasilia, 27 de maio de 1994; 173° da Independéncia e 106° da Republica.

ITAMAR FRANCO

Alexandre de Paula Dupeyrat Martins
Rubens Ricupero

Marcelo Pimentel

Sérgio Cutolo dos Santos

Beni Veras

Arnaldo Leite Pereira

Romildo Canhim

Solucao inovadora para o problema do residuo nos indices de preco — grande polémica
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PLANO REAL
LEI N©9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995. (como expandiu o art. 38)

Art. 24. Nas obrigacdes convertidas em REAL na forma dos arts. 20 e 21, o célculo da
correcdo monetaria, a partir de 1° de julho de 1994, somente é valido quando baseado em indice
de precos calculado na forma do art. 38 da Lei n°® 8.880, de 27 de maio de 1994.

§ 1° O calculo dos indices de correcdo monetaria de obrigactes a que se refere o caput deste
artigo tomara por base precos em REAL, o equivalente em URV dos precos em Cruzeiros Reais, e
0s precos nominados ou convertidos em URV dos meses anteriores.

§ 2° Observado o disposto no art. 28, sobre os valores convertidos em REAL, na forma dos
arts. 20 e 21, serao aplicados pro rata tempore, da data da conversao até a data do aniversario,
os indices de correcao monetaria a que estiverem sujeitos, calculados de conformidade com o art.
38 da Lei n°® 8.880/94, de acordo com as respectivas disposi¢cdes legais, regulamentares,
contratuais, ou decisdes judiciais com base nas quais tiverem sido constituidos.

§ 3° No calculo dos indices de que trata este artigo, os precos em Cruzeiros Reais
deverao ser convertidos em URV do dia de sua coleta.

§ 4° Caso o indice de precos constante do contrato n&o esteja disponivel na forma do caput
deste artigo, serd utilizado, para os fins do disposto no art. 38 da Lei n® 8.880, de 27 de maio de
1994, e nesta Lel, indice equivalente substituto, na forma da regulamentacdo a ser baixada pelo
Poder Executivo.

§ 5° E nula de pleno direito e ndo surtird nenhum efeito a aplicacéo de indice, para fins de
correcao monetaria, calculado de forma diferente da estabelecida neste artigo.
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CeTrL0 Varcas FOUNDATION INDICES OF ALTERNATIVE INFLATION RATES,

JULY AND AUGUST, 1994

(Percent)
IGP-DI IPA-DI IPC-BR INCC
Dirty Clean Dirty Clean Dirty Clean Dirty  Clean
Juh 2470 547 2310 441 3240 8.10 1030 358
Aucust 3.3 334 440 440 2.60 2.60 0.14 0.14
IGP-M IPA-M [PC-M INCC-M
Dirty ~ Clean Dirty Clean Dirty Clean Dirty Clean
== 1000 433 3690 240 4450 76l 42580 489
Apcust 756 3.94 787 398 816  4.56 395 1.72

NoOTE: IGPs are weighted averages of TPAs (wholesale prices), IPCs (consumer
prices ). and INCCs (construction materials) having weights of 0.6, 0.3 and 0.1, re-
spectively. IGP-DI refers to prices collected between the first and thirtieth of each
month. and IGP-M refers to prices collected between the twenty-first of the previous
ik and the twentieth of the month of reference and available on the last day of

the month.
SovmrcEs: Depec-Banco Central do Brasil; Fundagio Getilio Vargas.



Inflagio pelo IPCA*
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Tinhamos reduzido a
inflacao de 43,1% mensais
ou 7.260% anuais, para
6,8% mensais, ou 121%
anualizados, em julho de
1994. ...Tudo o que
conseguimos nos primeiros
12 meses foi uma inflagao
acumulada (IPCA) de 33%
... Alinflacao caiu abaixo de
20% em abril de 1996, 22°
meés, e abaixo de 10%
apenas em dezembro, 30°
més da nova moeda. No
ano calendario de 1997, o
IPCA cresceu 5,2%, e em
1998 a inflacao pelo IPCA
fol a menor em nossa
historia: 1,7%.



