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APENDICE X

PRECOS EM GROSSO E CUSTO DA VIDA NO RIO

DE JANEIRO
PREQOS EM CUSTO DA
GROSS0 NQ RIO DR VIDA NO RIO DI
JANEIRO JANBIRO
1002, 100 100
U1 U 144 102
1014, 106 102
) T 118 111
1906, e, 123 119
1917, i, 146 131
1008, 167 147
1019 e 156 152
1920.....eeen. T 167 167
102000t 162 172
1922......... e 172 188
1023 .t 202 207
1924, .0 261 242
10250t i 276 259
1926 . e, 251 266
1927 i 253 273
1028, .00t e 258 260
1929 i e 230 267
1930, .00l 147 243
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em 30 de dezembro de 1930 a 2.519.000 contos. Mais impor-
tante que as notas emr circulagfo, cujo total reflete, apenas, a
nosiciio de credito subjacente, foi o aumento dos descontos e
emprestimos de bancos, tendo subido, sémente os do Banco do
Brasil, de 277.000 contos em 1920, a 1.230.000 contos em 1930,
e os dos outros bancos, de 1.826.000 contos em 1920, g
4.494.000 contos em 1930 (o que ji representava uma quéda’
do maximo de 5.323.000 confos em 4929). Similarmente, o
custo da vida, bem como os salarios, pelo menos, nas grandes
cidades, demonstraram propensio correspondente. Durante o
mesnio periodo, os debitos, no estrangeiro, do Governo Federal
elevaram-se de £ 116.000.000 a £ 148.000.000 e os dos Esta-
dos, municipalidades e Instituto de Café a cerca de £ 134.000.000,
aumento a que o excesso das exportagbes sobre as importacdes
nem de longe correspondeu. A divida interna, além das notas
emitidas, aumentou tambem consideravelmente. Os aconteci-
mentos do ultimo ano trouxeram, necessariamente, perturba-
¢les 4s financas da Federacio e dos Estados, que amda nac
foram inteiramente remedmdas)

ORCAMENTO

(3——Nesta situagie, a questio de maior importancia e da
qual tudo mais dependia, era a restauracio e manutencio do
equilibrio orcamentario do Govérno Federal e dos Rstados
principais, pois, que, emquanto isso nfio se alcancasse & mane-
tivesse, seria impossivel evitar novas medidas inflacionistas, ‘
com as naturais repercussdes no custo da vida e nas taxas ;
do cambio. i

4 — A apuracio do orgameﬁto de 1930 demonstrou que
o Governo Federal teve que ocorrer a um deficit de mais de
780.009 contos. Isto se ohteve com encargos. pesados, pelo
addrdo de outubro proximo passado, em virtude do qual i
certos adeantamentos temporarios, feitos pelo Banco do Bra-/
sil, foram convertidos em dehito permanente, e pela emissio
de titulos do Governo Federal. Os compromissos, ainda nao\
regularizados, dos ultlmos meses do exercicio passado, nio s4o
tdo importantes que possam causar preocupactes. Muitos Es-
tados tém compromissos semelhantes. O Governo Federal
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adeantou-lhes 134.000 contos de titulos de emiss&o federal.
A emissio autorizada destes titulos (7 % pagavel metade
em um ano e 0 restante em dois anos), foi de 300.000 contos;
mas s6 foram emitidos 208.000 contos, dos quais 10.000 ji
foram resgatados, restando em fins de junho 498.000 contos,
para cujo servigo foi feiga a devida provisio nos orcamentos
da Unifio e dos Estados.w\

Conquanto fosse, nestas cireunstancias, inevitavel, a emis-
sio de tais titulos — nfo adguiridos por um publico interes-
sado em aplicar capitais, mas entregues, simplesmente, dqueles
que reclamaram pagamento em dinheiro — n#o sémente de-
precia o valor dos titulos da divida interna do Governo, como
se torna puramente inflacionista, se adeantamentos se fazem
sobre tais titulos, como efetivamente aconteceu com cerca de
86.000 contos adeantados pelo Banco do Brasil. No interesse
geral Go pafs ¢ conveniente que tais recursos sejam empre-
gados sémente para acudir a pagamentos da Unido ou dos Es-
tados, na menor soma possivel, nio devendo ser mais usado
no futuro.

5 — Comparado com as estimativas para 1930, o orga-
mento federal de 1931, como foi originalmente publicado, de~
monstrara ama reduciio consideravel (49.774 contos, ouro, e
147.510 contos, papel), nas despesas, e algum aumento nas
taxacBes. Entretanto, eram por éle autorizadas despesas 1o
valor aproximado de 2.186.000 contos, contra uma receita de
2.085.000 contos (convertido o ouro a papel & taxa de
4 1/2 d.), resultando dai um deficit de cerca de 100.000 con-
tos. Posteriores verificacbes demonstraram que a receita en-
tdo orcada, especialmente a relativa ds allandegas, nfo seria
por inteiro arrecadada. Por tal motivo, o Governo Federal
adotou novas economias, avaliadas em cerca de 90.000 contos
em 1931, e 140.000 contos no ano inteiro, e majorou os im-
postos (inchiindo o imposto de renda) em 215.000 contos em
1934, e cerca de 300.000 no ano inteiro. No corrente ano fi-
nanceiro, a terminar em 34 de dezembro de 4931, do qual
quatro meses eram ja decorridos ao tempo da revisio, 0 novo
orcamento, certamente, nfio produzird todo o efeito desejado;
entretanto, com a inclusio da verba extraordinaria de 28.000




contos, proveniente do oure da Caixa de Estabilizaciio, estd
equilibrado da seguinte férma:

Contos ouro CGontos papel

Renda.......ooovviiiivinnnas.. 121,182 1.418.440
DeSPRZA. .. it i e 114,594 1.401.881
Resultando um saldo de........ 6.588 e 16.559

ou aproximadamente, no total de £ 1.000.000.,}

Para os primeiros cinco meses, incluindo um més, apenas,
do orcamento revisto, o excesso substancial da despesa, sobre
a receita é satisfatorio. Gracas a estas medidas, o orcamento
de 1931 deve, agora, equilibrar-se, e da mesma férma 08 Or-
camentos futuros serfo equilibrados sem mais dificuldades,
uma vez que as despesas continuem severamente controladas.

E' na fiel executdo deste programa e na manutencio fu-
tura do equilibrio orcamentario que todos os planos de re-
construgfio financeira do Brasil terdo que se basear.

A atual propor¢io de despesas (Apendice VI), p6de ser
estabelecida nas seguintes percentagens:

33.5
7.5
19.0
Viagfio e transporte (incluindo Kstradas de Ferro e
COrTeIo) vt i e 21.5
Qutras despezas adminsitrativas,............... 18.5  100.0

As eifras totais seguintes (cujos detalhes constam dos
anexos II, IV e VI) mostram, ao mesmo tempo, a extensio em
que os ultimos acontecimentos afetaram o orcamento federal
e os grandes esforgos, agora. feitos, para redumr despesas,
mesmo comparando-as com os de 1920,

EM MILHARES DE CONTOS DE REIS

- PRESENTE BASE
REAmlzgé’é‘s EM REALIZADAS EM NORMAL, ANUAL
1930 (BESTIMATIVA)
Ouro Papal Quro Papel Quro Papel
Receita...,.......,.. 190.4 1.331.7 120.9 1.074.7 94 1.497.83
Deapesa............. 126,2 1.648.1 127.1 1.820.6 114.2 1.357
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LNunea serd demais repetir que a reconstrugdo financeira
do Brasil, como de qualquer outro pafs, depende de duas ba-
ses fundamentais (1) a manutencfio do equilibrio orgamen-
tario pelas autoridades administrativas, isto 6, a reducio das
despesas anuais & receita anual (excluindo os emprestimos)
e (2) a estabilisaclo da moeda. Emqguanto as despesas publi-
cas forem supridas direta ou indiretamente, por meio de pa~
gamentos, consistindo ou na emissio de notas ou na de titu-
1os nfo tomados pelo publico como aplicacio de capital, sera,
jmpossivel prevenir as perturbagfes ecomoricas (ue resul-
tam da variagio dos valores mominais, incluindo as variagdes
nes taxas de cambio. Emgquanto os orgamentos nio forem
equilibrados, as autoridades publicas serfio sempre forcadas
a medidas de inflacfo, que nunca constituirfio verdadeiras e
permanentes solugdes de dificnldades financeiras. Emquanto
se recorre § inflacio, uma moeda nacional estavel é impossi-
vel, porque, inevitavelmente, se a quantidade de bens reais
permancce imutavel, ao passo que a quantidade de simbolos
em que eles devem ser pagos aumenta, 0s bens reais (cousas
ou servicos) terfio que ser adquiridos por um numero au-
mentado de simbolos de papel. De outro lado, se a moeda
ndo for estabilizada, o equilibrio orgamentario serd constan-
temente periurbado pelas mudangas no nivel das despesas e,
em particular, na parte destas despesas que depende de pre-
cos do estrangeiro. Os dois falores, equilibrio orcamentario
e moeda estavel, devem caminhar juntos, e um nio pdde ser
mantido sem o outro. E se as autoridades publicas nio qui-
zerem ou nio puderem tomar as necessarias medidas para
cessar a inflagfio, nfo se poderio queixar dos resultados de-
sagradaveis de suas proprias agées)

E', pois, de grande importancia que uma fiscalizacio se-
‘vera seja exercida sobre todas as despesas; ¢ que o Ministerio
48 Fazenda melhore, sem demora, os metodos para verifi-
car, precisamente, o total das que estio sendo realizadas.
‘Como medida provisoria, emquanto nio se executarem as de
maior alecance na reorganizagio financeira sugerida mais
adeante, neste relatorio, todos os departamentos deveriam res-
tringir estritamente suas despesas mensais a uma importan-




RELATORIO

/{ —Fm prineipios deste ano, o Governo dos BTstados Uni-
dos do Brasil teve a amabilidade de me honrar com um con-
vite para visitar o Brasil, afim de sugerir-lhe a reforma fi-
nanceira necessaria para “assegurar a manutengio do equi-
librio ovcamentario; a estabilizagdo do cambio e a reforma
monetaria; a transformagfio do Banco do Brasil em um “Baneo
Central”, independente e de carater ortodoxo; e a limitagio
dos emprestimos estrangeirps, da parte do Governo Federal ou
dos Governos dos Estados”.\Fico muito obrigado ds autorida-
des brasileiras ¢ue me forneceram informagdes relativas s fi-
nancas e 4 administragﬁo; no momento em que estavam pre-
ocupadas com os problemas decorrentes da transico para um
novo regimen, e tenho agora a honra de apresentar o relatorio
dos meus trabalhos.

{; 2 — Como muitos outros paizes, o Brasil resentiu-se da
mudanea brusca operada nos paizes que lhe fornecem capital
e da forte e geral depressdo de precos que caraterisou os tul-
timos dezoito méses, mas 6, sobretudo, vitima de sua propria
politica financeira dos ultimos anos. Confianga exagerada na
emissdo de notas, emprestimos dispendiosos no estrangeiro,
para fins de valor economico duvidoso, e despesas publicas ex-
cessivas produziram uma situacio de inflagdo financeira, para
eorrigir a qual pouco foi feito, dela provindo natural e inevi-
tavel tendencia para a depressio do cambio. A circulacfo ativa
(isto &, o total das notas menos o encaixe do Banco do Brasil),
compreendendo as notas do Tesouro, as do Banco do Brasil e
as da Caixa de Estabilizacfo, elevou-se de cerca de 1.747.000
contos em 1920, e cerca de 2.874.000 contos em 1928, eaindo
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¢ia combinada com o Ministerio da Fazenda, devendo, igual-
mente, fornecer, no fim de cada més, uma demonstracio pro-
vando que aquela importancia nio foi excedida.

Uma vez que o orcamento estd, apenas, equilibrado, se-
r4 necessario, afim de que possa suportar futuramente refor-
mas financeiras, fazer novas economias, a menos que a pre-
sente receita demonsire resultados acima das atuais expecta-
tivas. Ainda ha pontos em qgue poderio ser feitas conside-
raveis economias.

EMPRESAS DO GOVERNO

6 — As principaes empresas, administradas direlamente
pelo Govérno, siio os Correios e Telegrafos e as estradas de
ferro do Estado. Presentemente essas empresas pesam forte-
mente sdébre o contribuinte brasileiro.

Correios e Telegrafos — Nos ultimos cinco anos os Cor-
reios e Telegrafos deram os seguintes resultados:

EM CONTOS DE REIS
RECEITA DESPESA DIFERENGA
Em 1826:
Correios, covvvneeneenneiaans. 33.246 51.280 | — 18.034
Telegrafos . ............ U - 47.902 | — 17.306 | -~ 35.340
Em 1927:
Correios. ....... [N 35.678 58.769 [ — 23.001
Telegrafos. .. vuvnvnennnnan., 33,002 56.539 — 28.447 — 46.538
Em 1928: !
Correios,........ [N 54,167 61.802 | — 7.635
Telegrafos..o.ooovvvunen.n, 33.218 55,079 | — 21.864 — 29.499
Em 1929:
Correins. . voverivnernrannnn.. 58.217 72,390 — 14.173
Telegrafos «..oouvenvn.n. e 32,787 61,125 | — 28,338 - 42,51%
Em 1830:
CoITeios, o evvvuneenennennn, 51,061 70.308 | — 19,241
Telegraios. ......,.. [ 30.969 63.280 — 32.311 — b51.562
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0 pessoal dos Correios e Telegrafos, em 1921, elevava-se a
21.550 pessoas, sendo que s6 0 dos Correios aumentou de cer-
ca de 50 %, desde 1920. Estas cifras demonstram que no pe-
riodo de einco anos, terminado em 1930, os Correios de-
monstraram um deficit total de 82.174 contos e os Telegrafos
de 123.266 contos, ou, em média, 16.000 e 24.000 contos pur
ano. Para 1931 o deficit ainda aumentou, sendo as seguintes
ag estimativas do ano:

Receita Despeza Diferenca

COITRI0B. « «cvvaevrverennsnsnens 50.000 70.281 — 20,281
Telegrafos. .ooavsevvreinasnseons 33.800 57.859 — 24.059
T P R R — 44,340

Ainda assim a demonstraciio nio estd completa, porque
nestas cifras (1) nfo estio calculadas a percentagem das des-
pesas do Ministerio da Viagio que tocam a tais servigos, nem
(2) a depreciagiio nas propriedades dos Correios (avaliadas
em 12.800 confos) e mnas dos Telegrafos (avaliadas em
108.510 contos); (3) nem a soma de juros pagos pelo capital
aplicado, por exemplo, nos telegrafos.

Tio grandes deficits dificilmente poderfio ser justificados.
Na maior parte dos paizes do mundo esses servigos, dio, ao
menos, para o seu custeio, incluindo depreciagio e juros do
capital, quando déles niio resultam consideraveis lucros; tais
lucros, na Inglaterra, por exemplo, montam a £ 10.000.0C0
por ano. O orcamento brasileiro nfio péde continuar a subsi-
diar os clientes dos Correios e dos Telegrafos, em tdo larga
extensiio, em prejuizo dos contribuintes de impostos, em geral,
Comquanto este problema séja da competencia de perit'c)s pro-
fissionais, aos quais caberia sugerir as medidas apropriadas
para que as duas empresas dém, a0 menos; para as despesas,
parece claro, prima facie, (1) que o atual servigo é suscetivel
de melhoramentos, que aumentariam ao mesmo tempo seu
movimento e a sua renda; (2) que o pessoal é excessivo; (3)
que os dois servigos podem ser reunidos, tanto na séde central,
como nas administracdes locais. Algumas das taxas cobradas,
sobretudo para cartas, siio baixas. Os resultados alcancadous
pelas reformas postais em outros paizes (por exemplo, no
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Porty, onde o deficit anual foi rapidamente convertido em Iu-
ero ponderavel) autorizam a crer que, no Brasil, poderfiio ser
feitas consideravels economias nesles servigos.

Estradas de Ferro — Az estrardas de ferro oficiais, no
Brasil, sfio igualmente, administradas com prejuizo, mesmo
com o sistema de contas que nis incluem: a) o custo da ins-
petoria de Estradas (cerca de 4.460 contos); b) depreciacio;
¢) servigo do capital aplicado, exceto em pequena importancia,
(26.000 contos em 1931). Mesmo com esta maneira incom-
pleta de computar as despesas que deveriam, propriamente,
ser debitadas 4s estradas de ferro, os prejuizos em 1930 foram
caleulados em 40.000 contos (£ 666.000) e para 4931 (na es-
timativa reduzida) em 21.000 contos (£ 350.000). Isto con-
trasta com as estradas de ferro particulares do Brasil, muitas
das guais, fazendo face a todas as despesas, pagam dividendos,
e tambem com algumas estradas pertencentes aos Estados. In-
contestavelmente a linha do Governo mais importante é a
Central (2.930 quilometros em trafego em 1929). Seus resul-
tados foram os seguintes:

(Excluindo dedugGes para impostos de transportes, fundo de E. de
Ferro e penstes)

Despesas Receita liquida
orgadas (depois destas deducBes)
1025, 000 inann., 194,883 127.969 66.914
1926, 0iviniiinannnn. 218.814 131.659 87.156
027 i 257,848 147.020 110.828
1928, i 234,757 175.243 59,514
1929, .00iiiiiieennn., 225.232 ' 185.632 39.600
0., 206,012 175.000 31.012
I3, i, 177.318 145,000 32.300
(i. 6. cerca de £ 540.000)
1931 (2 eatimativa).... 162.809 17.800

(i. 6, cerca de £ 300,000

Tanto o custo do trifego por quilometro como o ntimero
de empregados sio altos. A quéda no trafego de mercadorias
e na renda respetiva (da mesma férma, alids, que a recla-
magic geral para reducio de taxas, mesmo quando a linha é
custeada com prejuizo) €, em parte, a consequencia desta
grande despesa. De ouiro lado, o trafego de passageiros tem
crescido muito; em algumas estradas‘as passagens sfo muito
baratas e poderiam perfeitamente ser aumentadas.
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Deveria ser objetivo das administracdes de estradas de
ferro:

«) provér integralmente suas despesas de custeio (e, para
aste fim, entre ouiras cousas, reduzi-las ao minimo);

1) estabelecer fundos de depreciacdo;

¢) compensar os encargos de quaisquer novas adicles ao
capital, realizadas com emprestimos inlernos ou externos;

d) contribuir progressivamente para aliviar a carga que
o contribuinte de impostos estd agora suportandoe pelas es-
tradas, relativamente aos servigos do capital velho, Conviria,
certamente, estabelecer, como regra definitiva, que as estradas
de ferro deveriam, no futuro, fazer face ao custo de gualquer
novo capital que lhes fosse emprestado. $i elas nilo estiverem
em condicdes de fazé-lo, relativamente a qualguer obra nova
projetada (isto &, si o aumento esperado das rendas nido co-
Lrir, a0 menos, as despesas), esta nova obra nio deveri ser
executada. Isto 6, particularmente, importante no caso de em-
prestimos estrangeiros, que, para serem economicamente jus-
tificaveis, terio que, nio sémente (a) ganhar o necessario
para o seu servigo integral em mil réis, papel, como (b) acres-
centar movos recursos a capacidade anual de exportagio do
Brasil, de modo a cobrir a maior procura de cdmbio que o0s
emprestimos determinam.

A posiciio financeira das estradas de ferro deveria ser mais
claramente divulgada nos balancos publicados: (a) pela compa-
raciio anual da receita bruta com a despesa bruta e (b) pela
reunifio em um sé guadro de todos os encargos derivados das
estradas de ferro. Atualmente éstes encargos sfio mencionados,
parte sob varios titulos do orgamento de transportes, parte em
dois sub-titules do orcamento do Thesouro, e parte sob a férma
de uma menor deduciio da provisio total para as apolices fer-
roviarias.

Tu recomendaria ainda, com insistencia, gque (como tem
sido feito, sob varias férmas, na Austria, na Belgica, na Ale-
manha, e estd agora sendo feito ma Nova Zelandia), 4s estradas
do Governo, empresas essencialmente teenicas, fosse dada uma
administragéio autonoma, livre de influencians politicas, com
plenps poderes, inclusive vs de estabelecer tarifas e dirigir
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servigos pelos metodos comerciais. Esta administracio po-
derd ser constituida por um diretor-gerente, e, digamos, quatro
outras pessoas nomeadas, para assisti-lo, pelo Presidente, por
um periodo definido, por exemplo, por ecinco anos, terminando
cada ano o mandato de um desses diretores. Com uma admi-
nistragdo independente, ndo haverd razio para que as estradas
de ferro continuem a pesar tdo fortemente no oreamento.

Em outros casos, como por exempIQ, no Lloid Brasileiro,
seria de bom aviso que o Govérno Federal, de acordo com ag
recomendacdes do relatoric Montagu, de 1924, cessasse a sua
coparticipagfio nas empresas comerciais e industriais, a qual
$6 pode ser mantida com grande desvantagens.

ORCAMENTO DOS ESTADOS

7-—0s orgamentos dos Estados, em muitos £asos, 50-
freram naturalmente os efeitos das mesmas causas que afe-
taram o do Govérno Federal e precisam, em geral, adotar
as mesmas medidas de rigida economia, de modo a assegurar
0 equilibrio. 86 devo tratar déstes orcamentos quando eles
possam se refletir na posicdo do Brasil, como um todo, e
nas finangas federais (vér o n. 4). Os Estados sfio grande- ,
mente interessados no sucesso das providencias financeiras
do Govérno Federal, particularmente no que se refere ao cré- :
dito e ao cédmbio, e tém a maior conveniencia em auxiliar
essas providencias. T’ obvio ser de seu particular interesse
evitar pedidos que o Govérno Federal nio poderia atender

_ sem novas emissdes de papel, com desvantagens gerais; devem,

* portanto, tomar medidas drasticas para equilibrar seus pro- ‘

“prios orcamentos e fazer face 4s suas responsabilidades sem %‘
0 aygilio federal.

{ Neste ponto de vista o caso mais importante é o de S&o
Paulo, 0 mais rico Estado do Brasil e tambem o mais pre- :
Judicado na exportagio do café. 830 Paulo terminou o ano Co
de 1930 com um grande deficit orcamentario que foi suprido,
em parte pela assistencia do Govérno Federal, em parte por
outras férmas de emprestimo. O orcamento original de 1930
previu uma receita de 403.000 contos e uma despesa ‘de
503.000, déle resultando, portanto, um deficit de 100,000
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contos, a despeito de redugdes das despesas em importancia
aproximada de 40.000 confos. As oscilacbes do cambio mnos
primeiros méses de 1934, aumentaram esse deficit provavel,
e 0 Govérno de Sdo Paulo deliberou fazer, para o segundo
semestre, um novo or¢amento, que estabelece novas eco-
nomias, elevando-se a 40.000 contos para 0 ano, e, a0 mesmo
tempo, aumenta os impostos (alcool, transmissdo de proprie-
dade, imposto territorial, etc.) na mesma proporgio ds
85.000 conlos para o ano. Com estas providencias, junta-
mente com a utilisacio temporaria de certos recursos exis-
tentes no estrangeiro para os emprestimos externos, espera-
se obter o equilibrio orgamentario no segundo semesire de
1931 e no ano de 1932. I indispensavel que 6&ste programa
sgja fielmente oxecutado.\,

Os algarismos publicéddos dio as seguintes indicagles da
posiciio orcamentaria de outros grandes Estados; mas em
muitos easos os deficits de 1930 foram supridos empres-
timos temporarios e as cifras de 1931 necessitam de revisio.

POR MILHARES DE CONTOS

1929 (rREAL) 1930 (EsTIM.) 1981 (msTIm.)
Despesa | Receita | Despesa | Receita | Despesa | Receita
Baff, . ioiiiiiiiiiinaane 82.3 81.6 92.4 92.9 70 84.5
Fapirito Santo.,,........ 45.5 36.1 30 30.1 20.9 21
Minas Geraig........ ... (¥) 352.5 232 202 202.4 200.3 201
Parand.........coo.oi... () 62.2 31.1 45 45 33.2 33.2
Pernambuco....ovovunins 72.7 71.5 60.2 60.3 60.2 603.3
Rio de Janeiro........... (*) 127.7 60.8 79.48 79.49 59.6 59.6
Rio Grande do Sul....... 185.6 194.7 | 175.3 181.6 189.1 194
Santa Catarina.......... 17.8 19.2 18.5 18.5 18.3 18.3
Sfo Paulo,....ooovvunnt (*+) 633 453.1 | 495.7 | 495.7 503.8 403.4
Distrito Federal.......... 208.7 176.6 | 213.9 216.7 213.2 214.2
8 — Restam, ainda, alguns pontos a comentar sobre 0

sistema orgamentario, principalmente em relaciio s finan-
cas federais.

(#) — Incltie o0s servigos dos emprestimos estrangeiros:
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TRIBUTACAO

As indicacdes atuais nfio demonstram que o Brasil seja
um pais super-tributado. A tributacdo por cabeca (populacdo
41.000.000 de habitantes) de 48% para os impostos federais
¢ de cérea de 50 % a mais, para os dos Estados e muniei-
palidades, ou seja o total, por cabeca, de 728, ¢ baixa.

A tribulacfio per capita da Polonia (31.000.000 de habi-
tantes) e da Rumania {18.000.000 de habitantes) ¢ de cerca
de € 3-0s-0d. A tributagiio per capita da Italia (41.000.000
de habifantes), da Franca (41.000.000 de habitantes) e da
Gri Bretanha (45.000.000 de habitantes) 6, naturalmente,
muito maior. A divida publica por cabeca, externa e interna
{cerca de £ 7) ¢ baixa, comparativamente a outros paises.
Mas os ealculos per capite siio de uso difieil para comparagdes
internacionais, salvo quando postos em confronto com a renda
nacional. Tais comparacdes, na melhor das hipdteses, so
pédem ser aproximadas, devido, de um lado ao cardter in-
gerto de muitas estimativas da renda nacional, e de oufro, a
diferenca na organizagio nacional, por exemplo, na maneira
pela qual se dividem as despesas entre o Govérno Central,
os Estados, as municipalidades e as instituicGes de caradter
mais ou menos oficial. Como uma indiecagdo por alto, porédm,
calculando a arrecadacdo do Govérno IFederal, dos Estados e
do Distrito Federal aproximadamente em 3.000.000 contos
por ano, ¢ a renda nacional do Brasil, no morﬁento atual, em
cerea de 16.000.000 de contos, o total da tributacfio no Brasil
eleva-se a cerca de 19 % sobre a renda nacional, cifra que
sup(n.;m, com vantagem, comparaciio com a de muitos pafses.

9 — A incidencia, porém, deste total, nas varias classes
de contribuintes é menos satisfatoria. Nos ultimos seis anos,
a percentagem de tributacio federal direta sobre a indireta
tem sido a seguinte:

Direta  Indireta

18.5 81.5
15.1 84.9
14.1 85.9
13.3 86.7
19.9 81.1

18.4 81.6
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A ributacio Jos Estados € na quasi totalidade indireta.

Feitas as concessdes devidas ds dificuldades de impor
conilribuiches diretas em um pais como o Brasil, subsistird
sempre o fato de que o imposto de renda em 1931 foi original-
mente caleulado, apenas, em 100.000 contos (menos de libras
2.000.000) & que a média da contribuicio de cada pessod
fisica é caloulada sémente em 1,2 % das rendas tributaveis.
Além disso, os Estados tém se utilisado pouco dos impostos
de sucessio, “causy mortis™, o principal instrumento de tri-
butacdo direta que lhes foi deixado pela Constituicio.

Nas eireumstancias atuais uma reducdo imediata dos im-~
postos de alfandega seria difieilmente praticavel. De fato,
além das importacbes estarem restringidas pelos impostos
alfandegarios, e pela atual depressio economica, o orgamento
nio pode abrir méo de renda alguma.

Mas, uma reducfio nas tarifas alfandegarias logo que
a permita a situacfo geral financeira, é muito de desejar.
As atuaes taxas muitas vezes altamente protecionistas cons-

tituem um encargo pesado e desigual sobre a Naclio em geral,

e em particular sobre a producfio de materia prima, de cuja
exportacdo em condigBes favoraveis para a concorrencia de-
pende toda a economia nacional do Brasil.

Os impostos de exportacio apresentam outro aspeto do
mesmo encargo cconomico. Em principio, tais impostos sfo
contrarios ao desenvolvimenton das exportacdes. No que res-
peita 4 ‘tributaciio sobre mercadorias passando de um Estado
brasileiro a ouiro, o Brasil estd perdendo uma das vantagens
de ser uma grande federacfio. No que respeita 4s taxas im-
pestas nas exportagbes a paizes féra da Unifio, o Brasil estd
dificultando o desenvolvimento do seu proprio coméreio. Nesle
ponto, ighalmente existemn dificuldades abvias na modificagdo
dos impostos de exportacfio, a qual so seria possivel si oufros
recursos se encontrassem para os Estados, pois cerca de 60 %
da sua renda total provém presentemente destes impostos,
& ¢i, tambem, as taxas de exportagﬁo estivessem livres de en-
cargos especificos para servicos de emprestimos, aos guaes
“muitas estdo sujeitas. Parece, porém, indesejavel crear novos

impostos desta natureza. Qualquer outra taxa para aumento
2
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de receita que possa vir a ser ereada pelo Governo Federal
ou pelos Estados deveria, em geral, ser sob a férma de faxa-
cdo direla. Para diminuir as dificuldades de administracao,
tal taxacfo deveria ser simples na férma (mefodo de arre-
cadagdo e ecobranga), mesmo sacrificando-se uma perfeicio
ideal, pois é inutil pretender muito apuro em detalhes me-~
nores.

UNIDADE ORCAMENTARIA

10 —Para gue o Ministro da Fazenda possa fazer os
seus caleulos e para que o publico tenha um quadro elaro
das finangas anuais, ¢ importante que a unidade orcamen-
taria seja estritamente observada. Em nenhum outro’ pais
é tio necessaria uma demonstracio simples e completa quanto
no Brasil.

Por unidade orgamentaria deve-se compreender o se~
guinte:

1} que todu despesa previsivel de um ano, compensada pela
receita correspondente, deve ser incluida nas estimativas opi-
ginais e que qualquer despesa adicional nfio compensada, nio
deverd ser permitida a nfio ser em casos muito éspeciais. As
estimativas orvdinarias devem ser completas; nfio devem exis-
tir despesas extraordinarias féra das mesmas. Se no correr do
ano forem necessarias novas despesas, medidas adequadas de-
verfio ser tomadas, sem demora, para se obter uma estimativa
suplementar, providenciando-se, simultaneamente, para a ne-
cessaria compensacgio, ou declarando-se quais as reservas gue
farfio face 4s novas despesas. A falta de estimativas suplemen-
tares deve ser encarada como a regra de um orgamento nor-
mal;

2) a existencia de fundos especinis, independentes da des-
pesa ordinaria do orgamento, deve ser restringida o/mais pos-
sivel. Isto sé deverd ser permitido ou quando o Esfado estiver
agindo como “trustee” (por exemplo, como deposithrio de Fun-~
dos de Pensdes) ou quando o Estado for deposifario de capi-
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{ais, que nio provenham de receita, e que sejam de antemdo
designados para fins especificos nio orgamentarios;

3) as arrecadacOes devem figurar por inteiro, sem dedu-
¢hes, em uma Conta Central de Receita (veja paragrafo 12,
abaixo). As arrecadagles néo devem ser obscurecidas por de-
ducdes na parte da receita, como por exemplo, para o fundo de
garantia de papel moeda, 0 gual deve figurar do lado das des-
pesas, da mesma férma que outros pagamentos de amorti-
zacdo.

11 — Assunto de importancia relevante, tanto interna co-
mo externamente, 6 uma reforma nos melodos de se apresen-
tar ao publico as demonstracdes financeiras. Deveria ser pog-
sivel a pessoas interessadas nas finangacs brasileiras acompa-
nhar com facilidade, e sem muita perda de tempo, a posicido
atuuf financeira. Presenteémente, as estimativas anuais da des-
pesa, como oficialmente se publicam, nfo sdo claramente con-
frontadas numa unica pigina com as estimativas da receita.
Isto se d4, ndo sémente com o orcamento publico, mas com 0
das empresas industriais do Tstado, principalmente Correios,
Telegrafos e Estradas de Ferro, os quais nio indfeam, ao lado
de suas estimativas de despesa, qual a receita correspondente.
Uma demonstracio clara, comparando as receilas fotaiz & a des-
pesa total, sob titulos adecuados, deve ser feita nas publicagdes
anuais do orcamento.

Para facilidade de comparacdes, as estimativas, principal-
mente aguelas que se refiram a despesas, deverfio sempre apa-
recer ao lado de cada item de cada verba orgarﬁentzwia corres-
pondente ao ano precedente.

Seria tambem muito de dessjar que se fizesse, como em
outros pafses, uma publica¢io com intervalo nfio maior de um
més, durante o ano financeiro, demonstrando, sob os mesmos
titulos do orgamento, o andamento da receita o da despesa,
comparada com os algai*ismos correspondentes ao ano anterior,
e com a estimativa para o ano vigente. Seria desejavel que
estas demonstracdes fossem publicadas dentro da primeifa
quinzena seguinte ao més a que se referirem. Se, devido 4
dificuldade de comunicacSes (apesar do telégrafo) nio pude-
rem ser oblidos dados completos das regifes mais afastadas,

o
™
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nio devera ser isto uma razio para a demora de publicaciio
dos dados ji obtidos.

A abolicio da pratica de dividir a receita e a despasa
em ouro e papel, simplificaria ainda mais o servi¢o e poupa-
ria trabalho desnecessario. Com um cdmbio mais ou 1nenos
estavel, esta discriminacfio carecerd de imporiancia; e mes-
mo que o cémbio flutte violentamente serda perfeitamente
possivel aplicar, conforme tem sjdo feito em muitos outros
paises, um coeficiente ouro na cobran¢a da receita, sem ser
necessario eseriturar parte das conlas ptblicas em ouro.
Outros pafses com grandes contas em moeda estrangeira nio
consideram necessario o sistema duplo. 8i, para qualquer
servigo estatistico, forem necessarios dados sobre os com-
promissos ouro, estes poderfio ser anctados separadamente,
evitando-se, assim, a confusfo na contabilidade puiblica.

SISTEMA DE CONTABILIDADE PUBLICA

12—A contabilidade publica no Brasil é haseada no sis-
tema do exercicio, dentro do qual tanto a receita como 3
despesa devem ser atribuidas especificamente ao ano ao gqual
perlencem, o que nfo significa neecessariamente o anoc em
gue a respetiva importancia fol de fato recebida ou paga.
Este metodo de contabilidade pdde ter certos meritos, mas,
ndo me parece apropriade 4s condicBes do Brasil. Reco-
mendaria fortemente adotar-se um sistema mais simples e
mais rapido, baseado na distribuicio a um determinadp ano
financeiro de toda a reccita, de fato, recebida em dinheiro
no correr daguele ano e de toda despesa, de fato, paga em
dinheiro durante o ano, sem se tomar em considerac@o a
data em que se deveria arrecadar receita, ou pagar a des-
pesa. Esta modificacio nfo soémente pouparia trabalho des-
perc}igado em ajustes complicados de contaubilidade, os quais,
embora téenicamente relevantes, em nada interessam a0 con-
tribuinte, como tambem tornaria as contas claras e concisas
e evilaria uma confusio perigosa entre a receita de um
exercigio financeiro e a despesa de outro.
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0 mesmo objectivo seria grandemente facilitado pela
centralizaciio, ao maximo possivel, de todas as receitas e pa-
gamentos do Estado no Banco escolhido pélo Govérno. Alsm
da possibilidade de assim evitar reservas desnecessarias €
de reduzir, portanto, a necessidade de numerario real, ob-
ter-se-0 mais rapidamente os dados relativos & recelfa na
conta do Tesouro, e ter-se-4, lambem, mais rapidamente,

uma idéa geral da despesa pablica. :

VERIFICACAO DE CONTAS

13 —0 sistema atual de verificagio de contas ¢ imper-
faito ¢ pouco satisfatorio. O Tribunal de Contas, de fato, s6
exerce fiscalizag@o, antes do pagamento, sObre a despesa de
fornecimento de materiais autorizados pélo orcamento, cons-
tiluindo isto apenas uma fracdo do total da despesa orga-
mentaria. O Tribunal ndo exerce uma verificacio geral das
contas, e apezar de serem pubvlicadas’ demonstractes dos
resultados financeiros do ano e da despesa de cada Deparla-
mento, a despesa publica no seu conjunto, néo estd sujeita
4 uma verificacio independente. Comquanto a despesa (ndo
incluindo aguela que se refere a Dividas ¢ Pegsoal) seja
autorizada de antemdo pélo Tribunal, a obrigagdo, igualmente,
ou mais importante, da verificagio depois de efetuada a des-
nesa, ndo ¢ satisfeita.

Recomendaria, por isso, em primeiro lugar, a organi-
zacfo imediata de uma verificacfo completa da despesa dne
pois do pagamento efetuado. Tsta vavificacio deverd ser
feita por funcionarios do Tribunal durante o ano, afim de
que, possam sem demora confirmar o balanco Tfinal. Tsto
tornar-se-ia mais facil si fosse obrigatorio nos funcionarios
financeiros de cada Departamento enviarem ao Tribunal um
extrato normal da conta, com os comprovantes, da despesa
realisada. Afim de permitir ao Tribunal executar este ser-
vigo, a obrigagio da autorisacfio prévia ao Departamento,
que compra, poderia ser modificada, ou pela fixacfo de um
limite (digimos de 20 contos) abaixo de cuja quantia os
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Departamentos poderiam pagar (sujeitando-se naturalmente
4 verificacdo posterior) qualquer despesa ji orcada, sem
autorisagdo prévia do Trihunal, ou, de preferencia, exercendc
controle prévio do pagamento, sémente sob a férma de
solicilar autorisagiio do Tribunal para enlrega, pelo Tesourao,
de tempos em tempos, aos Departamentos, digamos quinzenal
ou mensalmente, de determinadas quantias, dentro da ime-
portancia orcada.

14 — Resumindo, sfio as seguintes as minhas recomen-
daches sobre o Orgamento e as Finangas Publicas:

1) E essencial obter e manter o equilibrio orgamentario,
ndo sé pelo Govérno Federal, como pelos Estados mais
importantes.

2} Deve-se evitar, quanlto possivel, a emissiio de obri-
gagles em pagamento de contas do Govérno.

3) Medidas imediatas deverdo ser adotadas para a re-
organisd(;ﬁo dos servigos dos Correios ¢ Telegralos, com o
fim déstes servicos suportarem os seus proprios eneargos,

4) As administractes das Estradas de Ferro deverdo ser
reorganisadas com o mesmo objetivo, sendo, para atingir éste
fim, entregues a um ecorpo autonomo, com plenos poderces e
isento de influencias politicas.

5) Maior desenvolvimento deverd ser dado 4 tributacio
direta; e assim que a situacio or¢amentaria permitir, deverfio
ser reduzidos os impostos alfandegorios.

6) Impostos internos de exportacdio e qualquer oulro
imposto similar interno deverdo ser abolides; ¢ nenhuma nova
taxa externa de exportaciio deverd ser creada.

7) A unidade orcamentaria deverd ser rigorosamente
observada. O orcamento deverd incluir todas as desposas
que se possam prevér para o ano e nenhuma despesa deverd
ser autorizada féra do mesmo. Creditos adicionais nio de-
verdo ser abertos, a nio ser em circunstancias muito espe-~
ciais, e neste caso, por verbas suplementares autorizadas
pela mesma férma que o orcamento original, TFundos ez~
peciais que contravenham & unidade orgcamentaria ndo de'
veriio ser mantidos; deducdes para fing especiais niio deverfio
ser feitas na Receita.
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8) O sistema de contabilidade deverd ser imediatamente
reorganisado na base do sistema de Caixa (gestdo {inanceira)
e toda a arrecadacdo e pagamento {ederais deverfo convergir
ao Banco Cenfral.

9) Bstimativas e demonslracoes de orcamento deverdn
comparar, claramente, a receita com a despesa e os alga-
vismos de um ano com 08 correspondentes do ano anterior.
A contabilidade deverd ser feita sémente em moeda cOr~
rente, e ;1&0 em ouro e papel. Demonstractes mensais da
receita e da <despesa, deverio ser publicadas para se avaliar
o andamento do ano em comparagilo com as estimatlivas orga-
mentarias.

10) Uma fiscalisaciio independente, de toda a despesa
feita pelos Departamentos do Governo e da arrecadacio
deverd ser efetuada; sendo modificado o atual sistema de

verificacdes parciais, antes do pagamento.
BANCO CENTRAL

{5 Um outro ponto sobre o qual foi pedida minha
opinido ¢ a instituigdo no Brasil de um Banco Central de
carater ortodoxo. I quasi desnecessario dizer que é este um
assunto de maior importancia para a vida economica do
Brasil e para maior seguranca do equilibrio orcamentario.
A confianca no futuro do Brasil dependers em grande parte
da crenca, no pafs ou féra dele, da estabilidtade e eficiencia
do sistema monetario. E para suscitar e manter (al con-
fianca que quasi todos os paises mais importantes do mundo
adotaram o sistema de Banco Central de Reservas. A expe-
riencia em muitos pafses contribue para tornar incontestes
os principins gerais, aos quajs um banco desta naturezo deve
se conformar. Nio é suficiente possuir um hanco central,
necessario ¢ que seja um - banco central genuino, dirigido
exclusivamente pélas mormas que lhe sio peculiares, notada-
mente, com referencia 4 natureza dos seus negocios, haveres
liquidos, ete., & de menhum modo um haneco efetuando tran-
sacBes comereiais o cumprindo apenas algumas fungdes de um
banco central. Uma instituiedo desta dltima nafureza, ¢, as mais
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das vezes, um verdadeiro perigo para o sistema financeiro
e monetario, pois em ocasides de crise, quando ha necessidade
de se fortalecer as reservas, ¢ mais que provavel achar-se ala
nas mesmas dificuldades de um banco comercial. De outro
lado, uma instituicdo dirigida em linhas ortodoxas nio deve
axpor-se ds dificuldades que de lempos em tempos obrigam
0s bancos ecomerciais a solicitar auxilio; e poderd portanto
convergir com o peso dos seus recursos, onde estes se fagam
necessarios. £' o dever de um banco central manter a esta-
bilidade monetaria. Nio ¢ de sua natureza aceitar r'iscos
comerciais de maior vulto, ou fornecer fundos para aplicacdo
a prazo longe; na realidade, se o Banco pretender qualquer
unta destas fun¢Ges, deixard, inevitavelmente, de cumprir com
as suas mais importantes obrigacdes.

16 — Qualquer projeto para ovganizar um banco central
no Brasil deve tomar em consideracfio, imediatamente, duas
alternativas (I) a transformagio do atual Banco do Brasil
em um banco central de earater ortodoxo (IT) a fundaciio de
um insbituto inteiramente novo, que assumiria o privilegio
de emissfio e cumpriria as outras funcdes de um banco de
reserva. O atual Banco do Brasil 6, em grande parte, um
banco de negocios, efetuando negocios comerciais, 0 que ndo
faz parte das funedes de um baneo central. Tais negocios
tém uma parte tio proeminente na economia do pais, que,
como ¢ obvio, nfio poderio ser suprimidos, e mesmo seria di-
ficil encontrar um meio de transferi-los a outros bancos co-
mereiais existentes. Além disto, 0 Baneo do Brasil tem, in-
ternamente, uma situagiio ¢ um nome de valor comercin,
Serd, portanto, mais pratico remover do Banco do Brasil
aquelas funces de banco eentral, que ele tem exercido nestes
ultimos anos, e entrega-las a um instituto -navo, especial-
mente fundade, por lei, para esse fim,

17 — Junta a este relatorip (anexo 1) encontram-se os
estatutos para um Baneo Central de Reserva do Brasil os
quais, depois de ipormenorisados estudos com autoridades
financeiras no Brasil, recomendo para serem adotados no
caso presente, como tambem encontram-se comentarios deta-
thados sobre 0s mesmos que espero tornarfio claros os.seus
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PRI

ohjetivos. Xstes estatutos obedecem em linhas gerais ao0s
prineipios ageitos por bancos centrais, no que se vefere ao
fim e ao carater dos negocios do Banco e 4s suas relacdes
com o Governo e 0s bancos comerciais. Prevém eles uma
emissio unificada de notas conversiveis em moeda extrangeira
a uma taxa fixa, com a manutencio de um lastro minimo de
valares estrangeiros, de 30 % das notas ¢ compromissos &
vista. Desejo apenas acrescentar mais alguns comentarios e
certas recomendacdes quanto aos ajustes que seriio necessa-
rios entre o Tesouro TFederal, o Banco do Brasil ¢ 0 novo
Baneo, para que este possa comegar a funciomr

a) Em primeiro logar, conquzmto seja necessario que o
Banco de Reserva deva ser adequadamente suprido de capital,
a importanecia deste nfo deverd ser excessiva. Um capital, de-~
masiadamente grande, necessita de grandes lucros afim de
{azer face 4s despesas de dividendos e tende a crear uma se-
duedio para o emprégo mconvenlenle das respectivas sobras.

O emprégo dos fundos de umy banco central é sujeito a
certas restricdes; pois, emhora o Banco deva auxiliar ao
coméreio e 4 industria do pais, descontando e comprando ti-
tulos aprovados, e nio esteja impedido de fazer operaces le-
gitimas comerciaes e de cambio, existem muitas outras em
gue ordinariamente éle nio deve se imiscuir. Riseos que se-
riam perfeitamente legitimos para um banco comercial parti-
cular, nio podem ser assumidos pelo Banco Central. Sessenfa
mil contos parece ser uma quantia adequada para o primeiro

capital do Banco de Reserva:

b) os hancos comerciais no Brasil, os quais aproveltarao
grandemente com o estabelecimento de um sistema de moeda
si e com a faeilidade de redecscontos proporcionada por ﬁm
banco central, deverio Ler uma participaciio no Banco de Re-
gerva, e esld por isso previslo que os mesmos subsereverio,
na proporcio do seu capital, cineoenta por cento das acles,
daquele banco. Esta participacfio dard o direito de eleger dois
membros da diretoria, mas estes diretores niio devem se con-
siderar nomeados para salvaguardar os interesses particulares
que representam. O seu primeiro dever, como ds qualqimr
outro diretor, é fiscalizar, e dirigir a politica financeira do
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baneo no sentido dos interesses do pais em geral. A todos os
mais hnportantes Bances no Brasil deverd ser concedida tam-
bem uma participacido no capilal do Banco de Reserva ;

¢) a fungiio primerdial do Banco de Reserva serd de asse-~
gurar a manutengiio da estabilidade da moeda, para o que de-
verd ficar em posicio de controlar o credito. Terd, por isso,
nio sémente o privilegio da emissio de notas, como tambem o
deposito das reservas dos bancos comerciais. Devem ser {o-
madas, pois, as necessarias medidas para que todos os mais
importantes bancos comerciais manienham no Banco de Re-
serva, um saldo proporcional ds suas obrigacdes, 4 vista, no
Brasil. A compensacfio de cheques deverd tambem ser feita
no Banco de Reserva. Desta férma, economias consideraveis
poderiio ser obtidas no volume das notas emitidas.

18 — O Banco de Reserva deve ser aultonomo. Nos ul-
timos 25 anos, o perigo do contrdle ou da interferencia do
Estado nas funcdes de um Banco Central ficou amplamenie
demonstirado. Um dos caracteristicos essenciais de todos os
sistemas de reconstrugefio recente de finangas nacionais, tem
sido a fundacfo de wm Banco Central independente da in-
fluencia do Estado. A Resolucfio III, proposta pela Interna-
tional Commission on Currency and Exchange, e adotata pela
conferencia de Bruxelas em 1920, declarava que “bancos e
especialmente os bancos de emissfio devem ser livres de pres-
sfo politica e devem ser dirigidos exclusivamente em moldes
de finanga prudente”, e aquela recomendacio tem sido larga-
mente seguida, na Turopa, em planos de reconstrucido. Tam-
bem na America do Sul chegou-se 4 mesma conclusio. O
professor Kemmerer, no seu relatorio mo Chile, frisou que
havia um receio imenso ¢ pronunciado que o sucesso no Banco
Central do Chile viesse a ser destruido por causa da indevida
influencia politica e governamental ; receio este que a his-
téria- banearia ‘do passado, de muitos paises sul americanos,
mostra ser perfeitamente justificado. O ohjetivo principal de
se fundar um Banco Central de Reserva — a manufencio da
estabilidade monetaria — & impossivel, emquanto tais receios
nido sejam dissipados. As ohjecBes ao contréle politico tém
particular aplicacio no que diz respeito 4 emissfo de notas.
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gi o Estado tiver o direito de emissdo de notas, s6, ou em
conjunto com o Banco Cenlral, consideragdes politicas e exi-
gencias pecuniarias do Governo, ¢ nio consideracbes de eco-
nomia monetaria s, predominardo, com toda a cerfeza, mais
cedo ou mais tarde.

A tentacfio para cobrir deficits ovgamentarios ou atender a
com o auxilio do Banco Central,
ou de obrigagdes do Governo por

necesidades governamentais,
ou com emisses de moeda,
intermedio -do Banco Central, torna-se irresistivel. Conslante
é o risco de emissdes excessivas, inflacdo e depreciacio da
moeda. As disposigdes dos estatutos prepostos, na parte que
sa pefere aos acionistas e 4 eleigho e diveciio do mandato dos
diretores, salvaguardam o Baneo da influencia politica, sem
esquecer, ao mesmo tempo, 0 devido reconhecimento dos in-
toresses financeiros e comerciais mais importantes no Bra-
s:1.

Tendo em vista a nalureza nova e delicada das suas fun-
¢les ¢ as vanfagens de uny gontato intimo com outros Ban-
cos Centrais, no Banco de Reserva, na minha opinido, seria
> bom aviso utilizar-se nos primneiros anos da sua existen-
cia dos servicos de um conselheiro experimentado, em nego-
cios de Bancos Centrais, em outras partes do mundo.

19. O estabelecimento de um Banco de Reserva necessi-
tars de um certo ndmero de modificacdes e ajustes na preﬁ-
sente organizacio. O novo Banco devera tomar a si:

a) Do Governo Federal, a sus responsabilidade pelas no-
tas, recebendo juntamente, quaisquer haveres corresponden-
fes que o Governq lhe possa transferir, e em primeiro lugar,
a divida do Governo.

») Do Banco do Brasil, a sua vesponsabilidade pelas no-
tag, juntamente com haveres equivalentes, em dinheiro ou
titulos bancarios.

~¢) Da Carteira -de Redescontos, as funcdes de conceder
facilidades de redescontos para titulos comerciais legitimos.

O Governo Federal terd, em primeiro lugar, de conferir
a0 Banco de ‘Reserva a exclusividade de emissiio de nolas,
devendo todas as outras instituigdes no pafs abrir méo deste
-direito. O Banco deverd, em scguida, assuinir a responsabili-
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dade de todas as notas do Tesouro e da Caixa de Estabiliza-
¢do. A divida daf resultante com o Banco de Reserva, devers
ser reduzida imediata e progressivamente e tomar uma {6r-
ma que permita o funcionamento do Banco. A reducdo ime.
diala da divida deverd ser feita, em grande parte, por meig
te moeda estrangeira, que suprird o Batuco da cobertura oure
necessaria para comegar a funcionar como um banco central
ortodoxo. O saldo da divida poderd ser subdividide em duas
partes: Uma quinta parte serd liquidada com a emissio de
apolices federais, 4 laxa de juros suficientemente atraente
para permitir que o Baneo delas possa fazer uso nas opera-
ghes do mercado, vendendo-as quando for precisg restringir
o credilo, e comprando-as novamente, quando assim for re-
comendavel; e o restante da divida serd levado 4 uma conta
sem juros, pagavel em um periodo determinado com os se-
guintes recursos:

a) a parte remanescente dos lucros do Banco do Reserva
pertencentes ao Governo Federal;

b) todos os lueros provenientes da senhoriagem  da
moeda;

¢) uma dotaciio de 20.000 contos, anuais, do Orcamento.

O Banco de Reserva deve tambem chamar a si a respon-
sabilidade das notas de responsabilidade do Banco do Brasil,
recebendo este Banco, valores adequados liquidos de importan.-
cia corresponente. A conta do Governo Fedaral e quaisquer
saldos credores a favor do Governo no Banco do Brasil lhe
deverfio ser, tambem, transferidos da mesma férma,

20. Ha hoje no Brasil, em circulacio, notas de 13, 2%
e 58000. Por muitas razes nio 6 desejavel ter em ecircula-
¢fo papel moeda de denominag@es tdo baixas. O Governo Fe-
deral deverd tomar a si a inteira responsabilidade destas no-
tas de pequenos valores, substituindo-as, no mais curto prazo
possivel, por moeda subsidiaria. O Banco de Reserva nio
tomard a responsabilidade destas notas de peguena denomi-
nacfo, nem conservars lastros para as mesmas, devendo este
fato ser tomado em consideracio quando se calcular a divida
do Govérno para com o Banco - relativamente 4s' notas.
O Banco, entre outras obrigagdes, deversd regular o suprimento
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da moeda divisionaria, e por esia razdo os estatutos deter-
minam que a moeda sO deverd ser cunhada de acdrdo com
ale. A cunhagem deverd ser feita por solicitacfio do Banco de
Reserva e a distribuicdo através do pals por intermedio dos
Lancos comerciais. O Banco de Reserva poderd ter um encaixe
mioderado, além das suas necessidades imediatas, porém, ndo
ceverd manter grandes sobras. E' possivel gque existam, ainda,
outras notas, por exemplo, da Caixa de Conversio, etc., em
circulacio, e que ndo tenham sido computadas; o Governo
Tederal devera tomar a responsabilidade integral destas notas
e o compromisso de vecolhé-las quando apresentadas a paga-
mento.

94 — (omo resultado da reorganizacio, o Banco do Brasil
tornar-se-§ uma empresa puramente particular e comercial
e o Governo deve, dentro do prazo minimo possivel, dispdu
das accdes que the pertencerem. Si existirem quaisquer tran-
sacles em suspenso, entre o Banco do Brasil e o Governo Fa- .
deral, que precisem ser resolvidas, esta oportunidade deverd
ser aproveitada, liquidando-se-as por acdrdo entre as partes.

22 —- A maijor parte destes asuntos deverd ser regulada
por decreto. Os pontos principais deste decreto deverdo ser
5 concessdo do privilegio da emissfio ao Banco de Reserva e
transferencia ao mesmo Banco das notas em circulagio e da
Carteira de Redescontos, a regularizacfio da divida do Governo
para ccm o Banco de Reserva e a obrigacio dos outros bancos
de conservarem depositos no Banco de Reserva e de subsecre-
verem suas acoes, e, finalmente, o estabelecimento de disposi-
cles sObre as notas de pequena denominacfo, e sdbre a pu-
blicacdo dos balan¢os do Banco e os privilegios, das acdes do
Banco de Reserva. O Minisiro da Fazenda teve a bondade
de formular um decreto para este fim (veja anexo II) que,
tanto quanto me 6 dado julgar, estabelece o que & por en-
quanto, necessario, devendo outros pontos de menos importan-~
cia, oriundos dos estatutos do Banco Central de Reserva, ser
posteriormente regulados por leis especiais.

23— Os estatutos anexos a este relatorio dispdem quanto
ao funcionamento do Banco de Reserva em si. Serd porém
necessario (1) promover a subscricfio do capital em acdes (2)
convocar a primeira reunifo dos aecionistas e (3) tomar certas
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disposigfes preliminares, para transferencia de contas e orga-
nizagiio do pessoal. Com este fim seria de bom alvitre nomear
uma pequena comissiio incorporadora, composta de um Tepre-
santentc do Tesouro, um representante do Banco do Brasil e
um representante escolhido pela Associacic Bancaria.

VALOR OURO DO MIL REIS

2% — Anfes que o Banco de Reserva possa comegar a
funcionar, propriamente, como Banco Central, seri neces-
sario fixar o valor do mil réis ouro. Isto devera ser feito
por decreto, na propria ocasifio em que o Banco de Reserva,
reeeher do Governo a cobertura, em moeda estrangeira, para
as suas notas, conforme é determinado nos estatutos. Ao
mesmo fempo que isto suceder, ou ainda, de preferencia,
mais cédo, quaisquer retricGes sobre a compra e venda de
cambio deverdo ser abolidas. A taxa de estabilizacio sé po-
derd ser fixada 4 vista das circunstancias do momento.
Uma lixaglo artificial, porém, com apreciavel divergencia da
taxa que estiver em vigor no momento, deverd ser totalmente
abandonada. A valorizacfio artificial da moeda, em despro-.
porgiio eom a paridade do seu poder aquigilivo, sé poderia .
naufragar, e seria extremamente prejudicial para o progresso
comercial e social do Brasil. Sob todos os pontos de vista
¢ muito mais importante para o Brasil adotar uma taxa que
éle possa conservar, do que, como tantas vezes tem aconte-
¢ido, dispender esforpos e dinheiro para alcancar uma taxa
que nfo corresponda 4 realidade.

De outro lado, & muito de desejar, uma pronta fixacio
de taxa. O equilibrio orcamentario deverd sempre ser pre-
cario, enquanto a unidade am que for calculado nfio tiver um
valor fixo permanente. O Governo Federal, os Istados, todo
o individuo que tem negocios particulares  contratados no
Brasil, e todos os que pretendam, no presente ou no futuro,
empregar capital no Brasil, sio visceralmente interessados
.pa establlldadn cumblal e cada més de demora, que poderia
ser evitada, expoe toda a comunidade a incertezas e risoos.
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Nio & possivel mudar o passado: melhor é reconhecer o “fait
accompli” e construir nagquela base. |

95 — A este vespeito & necessario nio exagerar o Dro-
blema dos pagamentos do Brasil em moeda extrangeira. Nos
ultimos dois anos 0 valor, embora nio o volume das expor—
tacdes do Brasil, decresceu; e o valor das importagdes para o
Brasil diminuiy, tambem, grandemente, por essa Imesma
razdo. Conguanto seja verdade que a exporlagio e a impor-
tagio tenham em conjunto, diminuido, o saldo da balanga
¢ atualmente mais favoravel ao Brasil do que o tem sido ha
muitos anos. Os algarismos publicados mostram (veja apen-
dice VII) os respectivos saldos da balanca comercial prova-

veis ao Brasil, em libras:

K21 SRR PP 9.000.000
1928, 0000l R . e 6.800.000
1929, 000 vveinnrnnenvrane A 8.100.000
[ 1 T 12,100,000
1931 {primeircs 5 meses). ..oooens e Cereeeenan 8.,200.000

Mais importante que o saldo comercial, em si, € o saldo
da balanca de pagamentos; mas para este calculo, fundado,
geralmente, em conjeturas, ¢ necessario tomar em considera-
¢do, ndo sémente o saldo invisivel das imporlagdes do Brasil
representado principalmente por pagamentos de dividas ex—
trangeiras, TemMessas publicas e particulares, mas Llambem
(e isto frequentemente nfo é tomado em consideracio no
Brasil) as suas consideraveis exportagdes invisiveis, prinei-
palmente representadas na férma de novos capitais aplicados.
Como acontece com quasi todos os pafses novos, nfo excluindo
mesmos 0s Estados Unidos da America do Norte, até uns 10
ou 12 anos atrds, é normal para o Brasil apresentar um salde
desfavoravel de pagamentos, o qual & necessariamente co-
berto por aplicagio continua de capitais de além mar, fato
este, por sua vez, auxilinde pelas amortisaces apreciaveis
das suas dividas no extrangeiro. Nada ha de alarmante nesta
situacfio, uma vés que se tirem da mesma as conclusbes jus-
tas: isto €, que mnovos capitais extrangeiros sé devem ser
aplicados para fins produtivos e que possam aumentar per-
manentemente a potencialidade exportadora do " Brasil; e
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gue & um méo servigo prestado ao Brasil dificultar ou im-
pedir a vinda de tais capitais. Convém lembrar, tambem, que
um saldo de pagamentos internacionais é, em grande parte,
governado pela politica monetaria do pais devedor. Uma ex-
pansio indevida de crédilo interno inevilavelmente afeta os
precos internos e aumenta a procura interna de artigos im-
portados, a custa do saldo de pagamentos: uma politica mo-
netaria oposta produz efeitos contrarios e melhora o saldo
de pagamentos, aumentando as exportacdes ¢ diminuindo as
importacdes. Na minha opinifio, nélo se deve ser pessimista
quanto ao futuro da balanga de pagamentos do Brasil, em-
quanto ecle perseverar numa politica sd, a respeito de aplica—
¢io de capitais extrangeiros, cousa que estd em suas proprias
maos.

T obvio que o Brasil, para continuar o descnvolvimentu
de que ¢é capaz, dependerd, no futuro, como tem acontecido
no passado, de inversiio eonsideravel de capitais extrangei-
ros. Assim sendo, o Brasil segue, no seu proprio interesse,
a histéria normal de todos os paises na fase do seu desen-
volvimento. A aplica¢iio de capitais extrangeiros é para o
Brasil, senfio uma condicfio de vida, pelo menos a de viver
com conforto. Seus proprios recursos sdo insuficientes para
o desenvolvimento da que receben em heranca, e para que
esta heranca nio seja dissipada, o Brasil deverd se associar
a0s recursos de outros pafses. Dois requisitos, claramente,
sdo necessarios para atingir ao objetivo almejado: primeiro,
a manutencio do credito brasileiro por uma s administra-
¢io financeira no pafs, pelo cuiiprimento pontual das obri-
gapdes brasileiras, publicas e particulares, no extrangeiro,
e pela fixacfio de uma unidade monetaria estavel; e, em se-
gundo logar, a continuagiio cuidadosa da tradicional hospita-
lidade brasileira aos estrangeiros, os quais por sua vés dese-
jariam sentir que sfio recebidos em associacfio amistosa pelos
brasileiros.

Istas relagdes seriam prejudicadas em virtude de acdes
imprudentes ou por quebras de contrato, de lado a lado. Neste
caso o desenvolvimento rapido do Brasil provavelmente so-
freria. : '
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APLICACAQ DE CAPITAIS NOQ PAIS

26— Ao mesmo tempo € de muita mnecessidade que 0
RBrasil evite emprestimos estrangeiros excessivos ou néo remu-
nerativos, o que s6 poders pdr em risco a sua estabilidade
financeira. Como a vesponsabilidade pélo plano de estabili-
zaciio ficard com o Govérno Federal e a responsabilidade da
gua execugiio com 0 Bango Central de Reserva do Brasil, seria
de maior vant‘lgem gue um controle fosse exercido pélo Go-
vérno Federal sobre os emprestimos estrangeiros leitos pélos
Tslados e municipalidades e sobre guaisquer emprezas diri-
gidas pélos mesmos. Deveria ficar estabelecido que qualquer
emprestimo futuro desta natureza necessitasse da aprovacao
prévia do Ministro da Tazenda Federal, o gual, naturalmente,
antes de decidir, consultaria o presidente do Banco de Re-
serva. Bstd entendido que tal aprovacdo nio acarretard de
férma alguma a garantia federal, gxplicita ou implieita, no
emprestimo em questdo. Dessa aprovacio, apenas, resullard
que as autoridades financeiras centrais do Brasil nenhuma
objecio tecm a fazer ao emprestimo. Nio & aconselhavel gue
o Govérno Federal tome responsabilidades adicionais, garan-
tindo merestlmoa estaduais ou municipais, Em muitos casis
em que tais entidades tenham ji emprestimos nio garantidos,
a garantia federal serviria apenas para depreciar o crédito
j4 existente, além de os relevar da integral rvesponsabilidade
pblos seus atos. Em geral, e excluindo o que possa ser ne-
cessario para a imediata recounstrugio financeira, emprestimos
estrangeiros ao Govérno Federal, aos Tstados e 43 munici-
palidades teem menos probabilidade de produzir os resultados
que os poderiam justificar do que a aplicacio adequada de
capitais em empreendimentos particulares, agricolas ou indus-
triais no Brasil.

27 — Um ponto de relevante meortmcm é engorajar, pe-
1os proprios brasileiros, a aplicaciio interna de capitais. A con-
dicfio necessarin para isto é a reforma geral das finangas bra-
sileiras ¢ a confianca crescente nas mesmas; mas ha tambem
certas medidas especificas gue mereceriam pronta atencgfo.

3
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I, certamente, desejavel que quando o Govérno ou og Hs-
tados precisarem emitir tilulos internos, sejam estes oferecidog
por subscricdo ao publico e ndo a credores em pagamento dg
que 0 Governo lhes dever. Enquanto este Gltimo sistema for
usado com f{requencia & dificil, senflo impossivel, levantar o
nivel geral dos valores internos do Governo Brasileiro, pois,
forgar a aceitaglio de um titulo do Governo, por um credor
velativamente recalcitrante, e que por sua vez vd oferecé-lo de
porta em paorta, &, claramente, o método menos seguro de obter
um prego favoravel para o titulo, ou as melhores condicies
dos respeclivos juros. Deve ser, portanto, da politica federal,
cessar 0 mais depressa pussivel este sistema, e adotar, em sea
logar, 0 método de emissdes publicas, destinadas aos que quei-
ram obter titulos do Govérno como aplicagiic de suas economias,
Medidas especiais deverio ser tomadas para aleancar o apoio
dos pequencs lomadores, ou diretamente, ou por intermedio das
(aixas Beonomicas. Talvés fosse de bom aviso formar um co-
mité voluntario de pessoas escolhidas para animar a organi-
saclio e propaganda da economia através do pafs.

Ainda mais importante seria encorajar a colocagio das
economias dos brasileiros em industrias brasileiras, e neste
sentido seria desejavel a modernizagfio, sem demora, da lei de
sociedades anonimas, tendo em vista permitir, em certos casos
e com a aprovacfo dos acionistas, a emissio de aches prefe-
renciais de férma atraente para o tomador.

28 — Para permitir que o Banco de Reserva atinja a pro-
porgio neecessaria de coberlura e para iniciar a conversibili-
dade de suas notas, serd necessario levantar um emprestimo
externo, cuja importancia exata nio poderd ser estabelecida
enquanto a taxa de estabilizacio nio for fixada. Fste em-
prestimo, contudo, nfio deverd ser superior a § 16.000.000,
a8 quais deverdo ser entregues, na mesma especie, por conta
da divida do Govérno. Com a cooperacdo dos principais pafses
emissores do mundo, ¢ com um orcamento equilibrado, deverd
ser possivel levantar esta soma para um plano de estabili-
zagllo, se 0 Govérno Federal persistir nas necessarias providen-
eias para reconstruciio das suas finangas internas e paga~




35

mento das suas obrigagdes externas. Na mesma ocasifio deste
pagamento, a credito da sua conta, o Banco de Reserva devera
declarar a conversibilidade de suas notas em ouro, ou seu
equivalente, a uma taxa fixa, de acdrdo com a lei monetaria
que for promulgada, ng mesma data, 2 pedido do Banco.

Telo acordo feito em janeiro de 1931, um credito tempo-
rario de £ 6.500.000 foi concedido ao Banco do Brasil, com a
garantia do Govérno Tederal. Caso este credito nflo tenha
sido resgalado antes do levantamento do mesmo emprestimo,
serd necessario fazer wma provisio para o seu pagamento ; e
o emprestimo, a que atrds me referi, teria de ser aumentado
em quantia correspondente. Neste caso, recomendaria que 0
Govérno Federal aceitasse do Banco do Brasil o reemholso
em mil réis, durante um periodo conveniente, do saldo veri-
ficado no encontro de contas do Govérno com o Banco, sujeito
a qualquer abatimenfo que possa ser combinado entre o
Banco e o Govérno. BEsta combinagio teria o efeito de reforcar
os recursos liquidos do Banco para as suas operacdes normais
¢ comerciais.

20 — Seria necessario destinar ccrtas rendas para garan-
tia especifica do emprestimo, e tambem incluir o servico do
mesmo nas estimativas do orcamenlo anual. As garantins
atuais sobre as Alfandegas (Rio e oufros portos), a taxa de
consumo, sélos, vendas mercantis e o imposto sobre a renda
fsmprestimos de 1898, 1903, 1944, 1924, 1926 ¢ 1927) impor-
tam em cerea de £ 5.250.000, cifra esta quasi rés vezes co-
berta pelas taxas hipotecadas. A renda aproximada dos im-
postos acima foi em 4929, 820.000 contos papel; em 1930,
640.000 contos (diminuigho devida 4 revolugdo), e estd ava-
liada nas atuais estimativas de 1931, aproximadamente em
950.000 contos. Ha, portanto, uma apreciavel margem dis-
ponivel.

EMPRESTIMOS AOS ESTADOS
30 — Para. completar a reconstrucdo finaneeira do Brasil

e fortalecer o erédito brasileiro mo fuluro, & desejavel que se
fapam acordos sébre as dividas daqueles Estados brasileiros,
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gque por varips anos, sugpenderam os seus Pagamentos no
estrangeiro, sem procurar qualquer aproximagio com os seus
credores. Quer me parccer que é da conveniencin das partes
interessadas facilitar ao Govérno Federal o auxilio de que éste
necessibe para realizar a sua reconstrucio financeira. Este
trabalho nfo ficard completo, se nfio houver um acérdo refe-
rente 4s dividas estaduais em suspenso. Recomendo tal assunto
4 consideragdo do Govérno Federal, o qual j& tem poderes con-
feridos pelo art. IV da Constituicdo para agir nestes casos.
Talvez fosse vantajoso ao Govérno instituir uma “Caisse Com-
mune” para consolidar as dividas em questdo, ¢ para garantir
as obrigagdes consolidadas que a “Caisse” ofereceria a0s porta-
dores exigentes, ficando elas naturalmente sujeitas ao reco-
nhecimento definitivo por parte dos FEstados responsaveis, bem
como ao direite de uma certa fiscalizagio por parte do Go-
vérno Federal.

CAFE

34 — Beja-me permitido mais um comentario de natureza
geral. I impossivel tomar em consideragfio a posiedo 60~
nomica do Brasil sem ficar fortemenie impressionado pélo
papel inteiramente desproporcionado que tem o café, o qual
sésinho representa mais de 60 % no valor das exportacdes

* brasileiras, B' explicavel que este desenvolvimenlo desigual
~ ocasione grandes dificuldades. As infelizes experiencias de

valorizagdo do café mostraram que este produto de nenhum
modo escapa aos principios gerais, eslando sujeito a insu-
cessos identicos, verificados em outras partes ¢ com outros
artigos tais como borracha, trigo ¢ assucar. Lnsaios artificiais
para manter, com dinheiro emprestado, interna ou externa-
mente, o excessivo preco do café, artigo este de que o Brasil,
Ionge de ter o monopolio, nem a0 menos tem o contrdle no
que diz respeito 4s qualidades mais vendaveis, s6 deram em
resultado uma superproduglo excessiva, e g obstrucio dos
mercados normais com stocks exagerados. Os stocks visiveis de
café no mundo aumentaram da seguinte férma:
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EM MILHARES DE SACAS

Sacas
Tm 1 de janeiro de 1924 9.663
Tm 1 de janeiro de 1925 9.447
Em 1 de janeiro de 1926 10.901
Em 1 de janeiro de 1927 18,388
Em 1 de janeiro de 1928 18,723
Tm 1 de janeiro de 1920, .eiiviivininiiaenns 14.259
Em 1 de janciro de 1930 25,063
Em 1 de julho de 1830 28,424

29,306

tm 1 de janeiro do 1931

Neste meio tempo o Brasil tem dQSDGndidO esforcos para
produzir aquilo para gque nio havia procura, em vez de sé
dedicar a outras mais variadas producdes, — havendo reali-
zado, assim, um prejuizo duplo, primeiro, produzindo aguilo
de que se ndo precisa, e, depois, nfio se utilizando das terras,
do dinheiro e do trabalho para produzir aquilo de que so
precisa mais. ¥ claro que a politica de valorizacfio ndo pdde
perdurar, nem ser repetida em relacio g outros artigos. Na
liquidacio da presente posicio nenhum passo noOvo deverd
sor dado que envolva a responsabilidade do Govérno nos
precos do café, ou o leve a imiscuir-se na negociacio ou
cireulaciio de outros produtos. O interesse que agora se nota,
no exterior, em carnes congeladas do Brasil, frutas, ete., cony
os resultados animadores gue podem ser verificados no
apendice VII A, constitue indicaclo de um campo vasto para
oulros produtos, além do café, que o Brasil poderd fornecer
com vantagem. Fssas e oufras exportacdes devem ser forte-
mente intensificadas, dando-se particular aten¢io ao melho-
ramento das qualidades e 4 redugfo no custo de producdo.

CONCLUSOGES

3 32 — Minhas recomendagdos, portanto, em assuntos nio
concernentes a0 orcamento, podem ser, cm, seguimento a ou-
tras, condensadas da férma seguinte:

{4 — Providencias imediatas deverio ser tomadas para
a constituigio do Banco .Central de Reserva, de acordo com
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os Iistatutos anexos; sendo a este Banco concedidos 0 pr
legio de emissdo de notas no Brasil, a guarda dos 8

ivi..
aldos do
as outras

Governo, as reservas dos outros Bancos, ¢ atribuidag
fungdes geralmente exercidas por bancos centrais.

12 — O Banco de Reserva deverd ser autonomo, com
um capital subserilo, metade pelos Bancos e maetade pelo
publico; niio deverd estar sujeito ao controle do Estado, que
nele nfo deverd, tambem, ter coparticipaciio; e terd assis-
tencia temporaria de um eonselheiro perito. '

13 — Um emprestimo externg deverd ser lancado pelo
Governo Federal, de quaniia suficiente para provér o Baneo
com coberturas necessarias para as suas notas ¢ 1

esponsa-
bilidades & vista, em ouro, ou valores ouro.

14 — Togo que o produto do emprestimo estiver 4
disposigfio, serd tixada por lei monetaria a nova taxn pars,
0 mil réis e a conversibilidade das notas emitidas pelo
Banco.

15 — A Autorizacio do Govérno TFederal serd indis-
pensavel parg todos os emprestimos externos futuros, seja
para os Estados, seja para as municipalidades, ou outrag
entidades publicas.

16 — Serd ohjeto de consideracio a consolidacio das
dividas estaduais em atrazo.

33 — Nio gostaria de finalizar este relatorio sem acentuar
que, por necessidade, tenho me preocupado principalmente
com as materias dependentes de reforma, ou reconstrucio do
Brasil. B' inevitavel que uma discussfio franca sdbre elas,
e que, alids, 86 poderia ser util, tenda a crear a impressio
de gue poueas cousas estzlp certas. IEm absoluto, eu nio
dividas esbaduais em atrazo.

O Brasil ndo é o unico a"enfrentar embaragos financeiros
no presente momento; em muitos aspectos, as suag difi-
culdades sfio menoves do que as de outros paises, sendo-lhe
licito désafiar, com vantagem, comparaches. I’ mesmo im-
possivel viajar, ainda que por poucas semanas, nos FEstados
centrais do Rio, 8. Paulo e Minas, sem’ ficar impressionado
tom a sua grande fertilidade natural ¢ os SBUS Iecursos,

i
i
i
i
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guasi todos por desenvolver, Nenhum pais corresponderia
melhor a um si administracio previdente, e nenhum & mais
digno de um grande esforgo para conservar, mesmo nestes
tempos dificeis, uma alta tradicio financeira; e provavel-
mente nenhum lueraria mais com este esforgo, se fér ocon-

o

. s
tinuado com perseveranga. \}
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ESPECIMEN DO BALANCETE QUE DEVE SER APRESENTA
DIA 15 DE CADA MES, POR TODOS OS BANCOS OPE.
AGENCIAS OU FILIAIS — ART. 14° DO DECRETO)

ATIVO

- LETRAR DESCONTADAS: B

[y

a) Do comereio...,...,.....,.

b) Da lavoura................

2. Letras redescontadas com o Banco

Central de Reservas........ooo —————
3. Letmsareceber..........................‘.....‘.... ——
4. EMPRESTIMOS!

a) com Titulos...,........... ——

b) com Letras de Cambio.. ... ———

¢) com Hipotecas....,....

d) com oubres.......,........ —

5. Creditos ¢ Titulos em liquidag¢fio (i. e. Devedores Du-
vxdosos ———

8. Correspondentes Estrangeiros. . ... e e ——

Agentes & Correspondentes no Brasil

-

Cre e, e

[rel

TITULOS PERTENCENTES AO BANCO:!

o) Responsabilidade do Te- 5 ;
BOUJ‘O...................... —— i

b) Outros Titulos,....{. PR

G. Imovcis, moveiseutenailios......“................. ————
10. Diversas Contau..................‘................. ——— !
11. Depositos em outros Bancos......................... —_——
12, carxa: : : !
- i
al em ouro...,.............. —————— |
b) em notas.................. ————
¢) em moedas divisionarigs. ... e

d) Deposito no Banco Central : 1
de Reservas....,,.

Total do Ativo

creenaey

— e,
R A I T

: »
LETRAS & COBRANGA: ;

a) do Bstrangeiro.....,,......, —— ‘ ’ |
b do Pass .,... |

Titulos depositados. .

Letras e Titulos caucionadog 80 Banco......,.,........ L ———
[,
n
)




41

DO A0 BANCO CENTRAL DE RESERVAS DO BRASBIL, AT EoO
RANDO NO PAIS (MOVIMENTO CONJUNTO DAS MATRIZES E

PASSIVO
1. Capital realizado......oooiiiviiiiiiiiian B

9, Fundo de RESEIVa. . .vuvvvevereveet i iiiiianenns B

3. DErOsITOs:

a) Com Juros................ s

») Sam juros.......
4. Outros Depositos. ... covviviiivrn i, s
Correspondentes esbrangeiros.........oovviiiiiiiiian,
6. Agentes e correspondentes no Brasil...........o.o. il —_— e
7. Redescontos com o Banco Central de Reservas........ . —

g, Diversns CONEAB. ..ot iiirtrararrrr e e .

Total do Passivo...cviiie ittt eieranrans ——

Letras em Cobranga. . vuvvee vt eiriteniierennerraneannsns et
Titulos depositados.......covviiriveiriiiiinrenneas

Letras e titulos caucionados.......vvvveverennervnns ——




Constituigdo, nome,
séde e duraglo

Sucursaes, filises o cor-
regpondentes

Direito de smitir

Estabiligagio

Capital

Grupo de agfion

Alteraglio poaterior do
capital
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CONSTITUICAO

Art. 1o, Fica constituida, nesta data, pelo prazo de trinta anos, a
sociedade anonima “Banco Central de Reservas do Brasil”, que se
regerd, pelos presentes Estatutos.

Art. 2°. O Banco terd sua séde nesta Cidade do Rio de Janeiro e man-
terd sucursaes em Sio Paulo, Porto Alegre e Recife, além de filiaes, agenciag
ou correspondentes onde parecer conveniente § sua Diretoria.

OBJETIVO

Arb. 3°. Ao Banco, emquanto existir, exclusivamente, compéte o di-
reito de emitir notas em todo o territorio do Pafs. A contar da data de
sua constituigfio serdo vedadas quaisquer outras emissies, do Banco do
Brasil, ou do Tesouro Federal, bem como de qualquer outra entidade pi-
blica ou particular. Este privilegio nfio impedird o Govérno de cunhar
moedas subsidiarias de valor inferior a 108, de acdrdo com as requisigies
do Banco.

Art. 4o, A principal fun¢fo do Banco gerd manter a estabilidade do
valor ouro das notas de sua emissdo, e exercendo, pars isso, a necessaria
agiio reguladora sobre o meio circulante e o erédito no Pals.

CAPITAL

Art. 5. O capital inicial do Banco ¢ de sessenta mil contos de réis,
dividido em trezentas mil agdes de duzentos mil réis cads uma: As agbes
serfio nominativas e integralizadas e ndo poderdo ser transformadas em
agles ao portador.

Arb. 6°. As agdes do Banco serfio divididas igualmente em dois grupos.
O primeiro denominar-se-4 grupo 4 e serd entregue 4 livre subserigdo do
ptblico; o segundo denominar-se-4 grupo B e serd reservado aos hancos
que funcionem no Pafs e que tenham capital ndo inferior a tres mil contos
de réis, e depositos superiores a dez mil contos de réis. Nenhum banco,
porém, poderd possuir agSes num valor nominal superior a um trigesimo
do capital social.

Art. 7°. Em qualquer slteracio posterior do capital serd mantids
2 mesma propor¢fio entre os dois grupos de agdes, excetuando-se os cagos
previstos neste artigo e no artigo 9e.

Paragrafo unico. Os bancos que se fundarem ou se estabelecerem no
Pais apls a constituigio do “Banco Central de Reservas do Brasil”
serdio obrigados a empregar na compra de agdes do grupo A a mesma pro-
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porgio de capital cstabelecida para os hancos atualmente existentes,
" 4 . . . -
devendo estas agdes ser convertidas imediatamente em agdes do grup B.

Art. 80, As acGes de um e outro grupo conferem iguaes direitos, salvo
as limitagoes estabelecidas nestes Estatutos para o grupo B.

Art. 90, As actes do grupo B nfio p6dem ser, nem alienadas, nem
dadas cm penhor, salvo autorisagio eserita da Dirctoria, a qual s6 poderd
ser concedida em casos especiais. Nesta hipotese, tais aglies serdo, pri-
meiramente oferecidas aos acionistas do grupo B pelo prego da cotagiio
das acdes do grupo 4, e se estes nfio as quizerem, convertidas em agoes
do grupo 4 para imediata venda em Bolsa.

Art. 10. O Banco reserva-se o direito de proibir qualguer transfe-
rencia de agGes, ou negar o respectivo registro sem ser obrigado a dar 08
motivos de sua resolugdo:

DIRETORIA

Art. 11. A Diretoria compdr-se-4 de um presidente, um vice-pre-
gidente e cinco diretores.

Art. 12. O presidente e vice-presidente deverfio ter tirocinio bancario
e sorfio eleitos pelos acionistas dos dois grupos, dependendo a investidura
de qualquer deles de confirmagfio do Presidente da Republica.

§ 1v. O presidente e o vice-presidente deverfio dedicar toda sua ati-
vidade ao servigo do Banco, sendo os seus cargos incompativeis com qual-
quer outra funcéo, remunerada, ou nio.

§ 2. Os vencimentos do presidente e do vice-presidente serfio pro-
postos pela Diretoria e fixados pela Assembléa Geral, niio podendo con-
gistir, no todo ou em parte, em comissdes ou percentagens sobre lucros
verificados.

Art. 18. Os acionistas da classe 4 elegerfio tres diretores, que cxer-
cam efetivamente sua atividade na industria, comercio ou agricultura, e
“nio tenham parte ativa na diregfio ou nos servigos do qualquer outro banco.

Art. 14. Os acionistas da classe B elegerfio dois diretores, hrasileiros
ou nfio, exercendo ou nio, fungfes em oufros hancos.

Art. 15. O mandato do presidente e do vice-presidente ¢ de cinco
anos, e dos diretores de tres anos.

Art. 16. As .vagas ocorridas na Diretoria serfio providas, até a
proxima Assembléa Geral, por nomesacfio dos diretores em excreicio. A
eleigdo, entdo procedida, entender-se-6 pelo tempo restante do mandato.

Art. 17. 86 péde ser diretor quem fér acionista, ou representante
legal de acionista.

Direitos dos dois
grupos

Resirighes do grupo B

Transforoncla de agdos -

Diretoria

Prosidonte o Vico-
Presidente

Teprogentantes da
clesse A

Represontantes da
clagse

Mandato

Substituigtos

Requigitos para ser
Diretor




Honorarios

Atribuigdies do Presi-
dento e do Vige-Pre-
sidentn 6 suas subs-
tituigtes

RouniGies da Diretoria

Atribniges da  Dire-
torig
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§ lo, Nio sio elegiveis:

a) os membros do Congresso Nacional, dos Congressos Estadouis,
ou das administragfes municipais, e, em geral, 08 que exercerem cargos
publicos ou desempenharem mandato politico;

b) os que exercerem qualquer fungdio em outro banco, salvo a exceciio
do art. 14;

¢) os que tiverem falido, emquanto nio se rehabilitarem;

d) os insolventes e os pronunciados em Processo Por crime comurm:

§ 2o A superveniencia de qualquer destas circumstancias detor-
minard a perda do eargo para os diretores J4 em funcgo.

Art. 18: Os honorarios dos diretores serfio fixados ng f6rma do art. 12,
§ 2°, nfio podendo, igualmente, ser ealculados no todo, ou em parte,
sob a férma de comissiio ou percentagem sobre lucros verificados.

Art. 19 — O presidente dirigird todos os negocios do Banco, que
nio estejam particularmente afetos 4 Diretoria ou 4 Assembléa, repre-
sentando-o, tambem, nas suas relagfes com terceiros.

§ lo. O presidente serd auxiliado pelo vice-presidente a quem po-
derd delegar poderes e atribuiges quando lhe parecer conveniente.

§ 2o Nas suas faltas e impedimentos o presidente serd substituido
pelo vice-presidente, e este pelo diretor designado pela Diretoria, se houver
necessidade.

Art. 20. As reuniges da Diretoria realisar-se-io ordinariamente, uma
vez por mez, e extraordinariamente, quando o julgue necessario o presi-
dente: O numero minimo para deliberagfio, exceto no caso do arth: 31,
letra k, ¢ de quatro diretores, sendo todas as votagdes decididas por simples
maioria, e eabendo ao presidente, além do voto de diretor, o de qualidade.

Art. 21. Competem § Diretoria, além da administragfio superior do
Banco, ss atribuictes seguintes:

@) organizar o regulamento interno e nomear, licenciar ¢ remover
funcionarios:

b) determinar a abertura e fechamento de filiais e agencias;

¢) nomear correspondentes, dentro e féra do Pafs, e estabelecer com

-elles as condigGes que convierem;

d) comprar os imoveis necessarios a0 servico do Banco e vender
0s que tenham sido adquiridos por composi¢io de negocios;

e) determinar as condiges em que deverfio ser feitas as operagdes
autorizadas por estes Estatutos;

1) estabelecer as taxas de Juros e descontos;

) regulamentar o servico de compensio de cheques;

k) organizar o relatorio e apresentar o balango anual ¢ a demons-
tragio da conta de lucros e perdas 4 Assemblés Geral;

1) conceder reformas ou substituigbes de letras e duplicatas, autorizar

descontos, redescontos ou emprestimos, nos termos estritos destes Esta-
tutos (artigo: 31 7).
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Art: 22. As sucursaes do Banco serfio dirigidas por Conselhos Re~
gionais, presididos pelos respectivos gerentes e compostos por elles e
mais dois administradores nomeados pela Diretoria. Og administradores
gervirio por dois anos, terminando cada ano o mandato de um deles.
Prevalecem para os administradores os impedimentos estabcl‘emdo,q para
os diretores no art. 17 destes Estatutos, hem como as prescrigdes do ar-
tigo 18.

. Art. 23. Os Consellos Regionais, de scordo com a Diretoria diri-
girfio os negocios em suas civeumscrigdes ¢ corunicar-lhe-fio, com g ne-
cessarin frequencia as condicBes economicas e financeiras que mnelas
prevalecerem, propondo asg facilidades e restrictes de crédito que julgarem
convenientes.

DAS ASSEMBLEAS GERAIS

Art. 24. As assembléas gerais ordinarias do Banco realizar-se-8o no
primeiro trimestre de cada ano.

§ 1°. Os avisos de convocagio serfio feitos trinta dias antes e de-
verfio mencionar a ordem do dia, e declarar og assuntos que poderfio ser
ohjeto de deliberagfo.

§ 20. 86 serdo admitidas 4 deliberagfo as propostas apresentadas 4
Diretoria, com uma exposiciio justificativa, até 15 de fevereiro de eada ano.

Art. 25. As assembléas extraordinarias, conjuntas, ou de cada grupo,
separadamente, serfio convoecadas com antecedencia de trinta dias, quando
a Diretoria o julgar conveniente, ou quando o requeiram em expogicio
justificada, acionistas representando um quarto, pelo menos, do capital
gocial.

Pidragrafo  unico. As assembléas extraordinarias requeridas por
acionistas realisar-se-fo, no maximo, quarenta e cinco diag apds o rece-
bimento, pela Diretoria, da exposicio justificada referida neste artigo.

Art. 26. 86 podem votar nns assembléas os acionistas que tenham
adquirido suas agdes tres meses antes da data em que clag se reslizarem,

Art. 27. Cada acfio dard direito a um voto. Nenhum acionista poders
votar por mais de dez mil agdes, nem por si, nem como representante
de outros acionistas.

Art. 28. Nilo podem ser procuradores os funcionarios do Banco, og
quais, porém, nfio serfio impedidos de exercer representaciio judicial de
que tenham sido investidos.

Art, 29. Compete 4 Assemblén Geral:
a) deliberar sobre contas e relatorios apresentados pels Diretoria;

Tos Consethos Regio-
naes de Adwministra-
¢ilo

Atribuicties

Das  Agsembléns  ge-
renes de Acionistas

Aggembléas,  fixtraor-
dingriss

Quem pode votar

Direito do cads aglo

Roprosentagiio de acio~
nistas

AtribuigBes da Assem-
léa geral
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b) estabelecer dotagbes para o Fundo de Reserva Geral e para o
Tundo de Reserva Especial, se houver;

¢) fixar os dividendos anuais;

d) eleger, ou destituir, nos casos previstos no decreto n. , de
de de 193. .., o presidente, o vice-presidente e os demais diretores;

e} eleger, ou destituir, os contadores juramentados incumbidos da
revisio das contas do Banco; :

1) fixar os vencimentos do presidente e vice-presidente ¢ honorariog
dos diretores;

g) resolver sobre os outros assuntos constantes da ordem do dia;

k) deliberar sobre alteragbes propostas de BEstatutos, submetendo-as,
se forem aprovadas, 4 deliberaciio Gltima do Congresso Nacional,

Art. 30. O Bancoe poderd:

a) emitir notas bancarias, de acérdo com as presericies déstes Esta-
tutos;

b) comprar e vender ouro;

¢) receber, sem juros, depositos em conta corrente e g Prazo
fixo;

d) comprar e vender, descontar e redescontar letras de cdmbio o
duplieatas de venda, representando transacio comercial legitima e con-
tendo duas firmas idoneas, pelo menos, de comerciantes, indusgtriais ou
agricultores, uma vez que se vengam dentro dos tres méses seguintes, 4
aquisicio, desconto ou redesconto;

¢) comprar, vender e redescontar letras de cdmbio que representem
operagies com agricultores e contenham s responsabilidade de tres firmas
idoneas, pelo menos, senclo s ultima de um banco, uma vez gue se vencam
nos quatro meses seguintes 4 sua aquisigio, nio podendo estas transa-
¢Oes exceder, no seu conjunto, de um quarto do total das letras da terra

‘do Banco;

f) emitir vales-ouro pars pagamento de direitos aduaneiros;

¢) emprestar dinheiro por prazo nfio superior o tres raéses, & juros de
2 %, pelo menos, acima da taxa de desconto, sobre as seguintes garantias:

L. ouro amoedado ou em bara;

IL. titulos publicos do Governo Federal, na propor¢io maxima de 709,
da respectiva cotagio em Bolsa, nfio devendo as transagdes dessa especie
exceder em conjunto ao capital do Banco;

II1. as apolices emitidas para pagamento parcial da divida do Go-
verno 20 Banco, na proporefio maxima de 90 % da cotagilo;

IV. letras, ou duplicatas, nas condigdes das letras d e ¢;

) comprar e vender moedas estrangeiras ¢ notas conversiveis em
ouro;

1) fazer operagBes de cfmbio;

J) aceitar a representacio de bamcos estrangeiros;

k) procurar subscritores para emprestimos federais, sem garantir,
comtudo, a respective eolocagfio;

1) comprar e vender as apolices emitidas para pagamento parcial da

" divida do Govérno ao Banco;

m) manter uma eamats para compensagiio de cheques;
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n) realizar outras operacdes bancariag que ndo colidam com os fing
principais do Banco, definidos nestes Hstatutos.

Paragrafo unico. O Banco publicard, regularmente, as taxas estabe-
lecidas para descontos e emprestimos.

Art. 81. E' vedado ao Banco:

«) emitir notas de valor inferior a dez mil réis;

b) descontar titulos com responsabilidade direta ou indireta, do
Glovirno Federal ou conceder a estes qualquer crédito féra dos limites
tracados do paragrafo unico do art. 43 § 19

¢) emprestar, direta ou indiretamente, dinheiro aos Estados, ter-
ritorios ou municipalidades ou 4s emprezas deles dependentes;

d) endossar, avalizar, ou garantir titulos ou obrigages da Unifo
Federal, dos BEstados, dos Territorios ou Mounicipios, ou das emprezos
deles dependentes; ‘

¢) participar de qualquer empreza industrial, agricola ou comercial;

) comprar agdes, salvo as do “Bank for International Settlements’,
ou sobre elas emprestar dinheiro;

g) emprestar ou adiantar dinheiro, sem garantia, ou a descoberto;

1) comprar imoveis, exceto para uso proprio, ou sohre imoveis, ou
hipoteeas de imovels, adiantar dinheiro, ficando entendido que tais ope-
racties poderiio, excepeionalmente, ser feitas para garantia de creditos em
risco, devendo os imoveis, nesta hipotese recebidos, ser vendidos ao menor
prazo possivel;

1) aceitar letras a prazo;

7) conceder reformas ou substituigdes de letras ou duplicatns, des-
contadas pélo Banco, ou nele caucionadas, salvo circunstancias excep-
cionais, a juizo da Diretorin, uma 86 vez, com smortizagiio minima de
25 9, e prazo nunca superior o tres meses;

k) descontar, redescontar ou aceitar em caugio, titulos de crédito
endossados por uma firma que j4 tiver cinco mil contos de responsabili-
dade no Banco, salvo tratando-se de bancos, possuidores de acedes do
classe B e mediante resolugfio da Dirvetorin aprovads por cinco dos seus
membros, pélo menos.

DA EMISSAO DE NOTAS

Art. 32. O “Banco Central de Reservas do Brasil” terd, oxclusiva-
mente, o privilegio de emissfio em todo o territorio dos Estados Unidos
do Brasil.

Art. 33. As notas do Banco serfio emitidas em mil réis equivalentes
a determinada quantidade de ouro, de péso ¢ titulo fixados em lei especial.

Art. 34. As notas serfo emitidas pelos valores determinados plla
Diretoria, por importancia nfo inferior a 103000.

Art. 35, As notas do “Banco Central de Reservas do Brasil” terfio
curso legal péla importancis nelas declarada, nio podendo ser recusadas
mesmo antes de serem conversivels em ouro, conforme o estahelecido
nos artigos seguintes.

Dp emissio do notan
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Art: 86. A conversio das notas emitidas entrard em vigor na datg
determinada pélo Ministro da Fazenda, sob a indicagio dn Diretoris,

Art. 37. As referidas notas serfio, a criterio do Banco, p
tador e 4 vista, na Matriz do Banco:

a) em ouro;

b) em saques 4 vista sdbre paises, cuja moeda seja conversivel por
lei e de fato, & uma importancia fixa, em ouro exportavel.

Paragrafo unico. Sendo o pagamento em saques 4 vista sdbre o eg-
trangeiro, nenhuma taxa serd cobrada, além do limite do “gold point”,
cobrada, péla exportagio do Rio de Janeiro 4 praca & qual pertencer g
moeda.

Art. 38, Dentro dos doze mezes, 8 contar da data de sua
constituigio, o Banco providenciars para & substituigiio, pélas suss
propries notas, das notas de valor nfio inferior & dez mmil réis, emi-
tidag pélo Tesouro Federal, péla Caixa de Estabilizacio ou pélo Banco
do Brasil :

AZRS, 20 por-

DA RESERVA QURO

Art. 39. O Banco manters permanentemente ums reserva ouro mi-
nima de 30 % do total de suss notas em circulaciio e responsabilidades 4
vista. :

Art. 40. Para os efcitos do artigo anterior, & expressio ‘‘reserva ouro’’
compreenderd :

a) ouro amoedado ou em barra, 4 livre disposieiio do Banco;

b) saldos e efeitos liquidos depositados no estrangeiro, exigivels cm
moeda estrangeira, conversiveis 4 vista, de direito ¢ de fato, em ouro
exportavel, 4 uma importancis fixa. Os saldos admitidos sio s6mente
08 que estiverem 4 disposigiio do “Banco Central de Reservas do Brasil”
em Baneo Central estrangeiro; os efeitos sio letras de cdmbio Tepresen-
tando operaciio comerecial legftima, venciveis dentro ‘de tres meses e com
a responsabilidade de duas firmas, pélo menos, de reconhecids idoneidade,
sendo uma delas de banco ou casa bancéria de primeira ordem, e letras e
certificados de divida do Tesouro ou obrigactes semelhantes de Govérnos
Egtrangeiros; fieando certo que, neste como no outro caso, deverfio ser
deduzidas as responsabilidades no estrangeiro.

Axt. 41. O Presidente da Repiblica, a pedido por eserito da Diretoria,
enderecado ao Ministm da Fazenda, pederd modificar por decreto, por
prazo nfio superior a trinta dias, o limite da reserva minima. Sempre que
& reserva, seja inferior a 30 % das notas emitidas, e responaabilidades
& vista e superior a 28 9, o Banco pagard ao Tesouro 4 % de juros,
sobre a diferenga, aumentando-se, em cada nova reducio, de 2 9,
ou fragfio, dois por cento da referida taxa de juros,

Art. 42. Nos casos previstos no artigo anterior as taxas minimas de

desconto do Banco serfic acrescidas de taxas adicionais maximas por ele
pagas ao Tesouro:




DAS RELACOES COM O GOVERNO FEDERAL

Art. 43. O Banco serd o depositario unico do todos os fundos per-
tencentes 4 Uniflo, realizard todas as operagdes de cdmbio do Govérno
Tederal e concentrard as contas de todas as repartigtes piblicas federais.

§ 1o O Banco poderd fazer, stbre o orgamento vigente, adeanta-
mentos temporarios ao Govérno, nio devendo as responsabilidades to-
tais déste para com o Banco, diretas ou indiretas, por titulos ou empres-
{imos, exceder de um oitavo da receita arrecadada no ano anterior.

§ 2°. Todos os adeantamentos deverfio ser liquidados dentro do ano
civil em que forem feitos, ou tres meses depois, no maximo.

Art. 44. O Banco abrird uma “Conta Geral de Movimento” ao Te-
souro Federal, afim de serem nela langadas a receita e a despesa do Go-
vérno. As transferencias nesta conta de movimento sémente serfio feitas
por ordem do Ministro da Tazenda, registrada préviamente pélo Tribunal
de Contas.

Art. 45. A cobranca, recebimento, transferencia ¢ pagamento de
fundos pettencentes ao Govérno far-se-flo livres de quaisquer taxasou
despesas. A conta do Govérno, como dos outros depositantes, niio vencerd
juros.

Art. 46. O Banco poderd, sob sua responsabilidade, autorizar aos
seus correspondentes, nos logares onde nio tiver sucursais, agencias ou
filiais, & receberem os fundos do Govirno, providenciando para sua ime-
diata transferencia para a Matriz.

DISTRIBUICAO DE LUCROS

Art. 47. Em cads balanco anual, serfo creditados ao “Fundo de
Reserva Geral” 10 9, dos lucros liguidos verificados, enquanto esse fundo
nio atingir a 20 % do capital Tealizado, e § %, em seguida, enquanto nio
atingir a 50 % do referido capital. C

§ 1°. Os dividendos pagos 20s acionistas, depois destas dedugdes, ndo
poderfio exceder de 12 % ao ano.

§ 20, Os lucros remanecscentes serfio divididos em duss partes iguais,
uma para ser creditada ao fundo de reserva, até a sua equivalencia ao
capital realizado, e outra para ser creditada 4 divida, sem juros, do Te-
souro Federal.

§ 30, A parte destinada ao Tundo de Reserva gerd reduzida, em
proveito da quota destinada 4 divida do Tesouro, a um decimo dos
lucros remanescentes até que o referido “Fundo” exceda ao dobro do ca~
pital realizado. Dai em deante o total dos lucros remanescentes serd cre-
ditado 4 divida do Tesouro e em seguida ao Tesouro quando aquela se
extinguir,

4

Das relages com o Go-
verno Federal

Dos ucros.




Das contas e balancetes
e dos contadores ju-
ramentados

Disposi¢des Gerais

BALANCOS E BALANCETES

Art. 48. O exercicio do Banco coincidird com 0 ano civil.

Art. 49. O Banco publicard, o mais cedo que seja possivel, og ba-
lancetes do seu ativo e passivo, encerrados no dia 15 e no ultimo dia de cada
mes, de acirdo com o modelo anexo a estes Estatutos.

Art. 50. Nos primeiros 20 dias de cads ano publicard o Banco ¢
balango do ano anterior, conjuntamente com g demonstragio dos res-
pectivos lucros e perdas, publicando a Diretoria, tambem,
até o vespera da Assembléa Geral Ordinaria,

Art. 51. O ouro existente no Banco e os creditos ou valores em ourg
serfo reduzidos a moeda nacional e os titulos caleulados péla cotagiio
oficial do dia em que se encerrarem os balangos ou balancetes,

Art. 52. Os contadares juramentados, designados pila Assernbléy
Geral do Banco servirdo bor um ano, podendo ser esse mandato renovado,

As funcdes de contador juramentado sio incompativeis com qualguer
outra fungio do Banco.

0 seu relatorig

DISPOSICOES GERAES

Art. 53. As alteragtes déstes Estatutos s6 poderdio ser submetidas
20 Poder Legislativo se tiverem sido aprovadas por dois tercos, pélo
menos, de amhos os grupos de acionistas reunidos em Assemblda Geral
convoeada expressamente para tal fim.

Art. 54. A liquidacio do Baneo sémente poderd ser determinada por

lei do Congresso Nacional.

Disposigies  translto-
Tias

DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 55. O mandsto do mais novo dos diretores escolhidos na pri-

meira eleigio expirard, um ano depois, e dos dois imediatos em idade dois
anos depois da mesma cleigso.

NOTAS SOBRE 0S ESTATUTOS

Art. 1°. — Baneo Central de Reservas, — O futuro Banco serd o de-

positario nio sémente das reservas da nagfio (art. 39), mas tambem dag
tltimas reservas dos bancos comerciaes.

O privilegio de emissiio de notas concedido a0s bancos centraig lhes

é na maloria dos casos atribuido par determinado ndmero de anos, que
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varia de 10, como na Suissa (prazo excepc%onalmente .curto), a 50, como
no Chile, na Colombia e na Aleu}anha. Af}m de excluir o elemgnto incer-
teza, tio prejudicial, e a possibilidade (.le ficar o Banco envolv1df) em po-
litica partidaria, 0 privilegio lhe deveria ser outorgado por periodo basg-
tante longo: 30 anos é um prazo normal. ]

Art. 80, — Emum pafs de tdo vastas proporgGes como o Brasil, onde
as condigGes sociais e economicas diferem tdo acentuadamente, as neces-
c<idades e condigBes do crédito tambem variam de modo consideravel.
Foi, portanto, prevista neste artigo a instalagio de succu1'§axs nos centros
mais importantes, cada uma das quais terd o seu proprio Qor}selho de
Administragio regional. As funcgGes dos Conselhos serfio principalmente
consultivas. Suss atribuigdes primordiais serfio fornecer 4 Diretorin do
Baneo informagdes relativas ds condigBes locais e opinar quanto 4 poli-
tiea de crédito a ser desenvolvida. Os Conselhos de Administragio regio-
nais deverdo ter sempre em conta que 4 politica de crédito do Banco de-
pende do Presidente e da Diretoria e que, embora 08 (?onx?elhos tonl}um
de opinar sbbre o programa adequado aos respectivos distritos, a decisiio
definitiva cabe 4 Diretoria do Banco, sem cujas instrugbes nio poderd
ger feita qualquer alteragfio nas taxas nem no modo de agir.

Og amplos poderes concedidos por &ste artigo para a creagfio, além
das Suceursais, de filiais de naturesa secundaria, deverdo ser utilizados
com muita parcimonia, O futuro Banco nfo deverd disputar operagies
comercizes nem dar aparencia de fazélo. Para os fins de reserva hasta
um ntmero reduzido de filiais, fieando assim evitadas despesas desneces-
sarias. O Danco deverd sempre considerar-se prineipslmente como um
Banco de redesconto nos maiores centros.

Para agentes do Banco nas pragas estrangeiras deveriio ser nomeados,
tanto quanto possivel, os Bancos de Reserva que operem em tais pragus,
e og negocios externos do Banco deverfio, em regra geral, sor realizados
exclusivamente por intermedio de tals agentes.

Art. 8. — A exclusividade e uniformidade da cmissio de notar
830 os caraceristicos dos modernos principios monetarios. Afim de manter
s estabilidade da moeda, 6 essencial que o manejo do meio circulante fique
entregue tdo sémente ao Banco. Sem o direito exelusivo de emissiio, o
Banco niio poders regular com eficiencia o volume da moeda ¢ do erédito,
de modo que esse volume nunca se torne deficiente nem exeessivo. Nilo
deve existir para outras instituiges a possibilidade de contrarisrem a
acio do Banco por meio de emissges avulsas. Se o Govérno tiver de qual-
quer maneira agfio reguladora sdbre oy emissGes, as consideragiioy politicas
e as necessidades financeirag da Nagio mais cedo ou mais tarde seriio
fatores determinantes que prevalecerdo sbbre as razdes da boa cconomin
monetaria. A tentagiio de cobrir 0s deficits orgamentarios por meio de emis-
stes de papel-moeda seria irresistivel, ¢ constante serin o risco de emis-
sbes excessivas, inflagio e depreciagio da moeda. T’ ainda precizo pre-
venir a inflagfio do meio circulante pélas emissties de moedas metalicas,
e por isso fica estipulado que o Govérno nfio emitird senfio moedas divi-
sionarias de valor inferior a0 das notas de menor importancia, ¢ que 84 o
fard a requerimento do Banco, o qnal estard apto a julgar dag necessidades
reais de tais moedas divisionariae por parte do coméreio. A emissiio de
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toda a moeda divisionaria deverd ser efetuada por intermedio do Banco,
sendo a distribui¢éio feita em todo o pafs com o auxilio dos bancos comer-
ciais, O Banco Central de Reservas deverd manter uma importaneia mi-
nima acima das suas necessidades, sem que esta seja, no entanto, excessiva,

Aris. 5° e 6°— Embora seja necessario que o futuro Banco fique pro-
vido de capital suficiente, a cifra déste nio deverd ser excessiva, Um
capital de importancia demasiada exigiria grandes lucros para o pagamento
de dividendos e poderia acarretar a inversfo impropria dos fundos dis.
poniveis. A cifra de 60.000 contos seria adequada para o capital inicia]
do futuro Banco. Teria de ser integralizada, pois nio péde pesar sdbre as
agbes de um Banco Central qualquer responsabilidade a realizar.

O valor nominal modico atribuido 4s agdes tem por fim colocar a
subscrigio das mesmas, logo que forem oferecidas ao piblico, ao alcance
de quasi todos os brasileivos. O Govérno nfio deverd possuir acdes do
Banco. A subscrigiio da totalidade ou de parte do capital dos Bancos de
Reserva pelos bancos comerciais foi adotada pelos seguintes paises: s
tados Unidos, Africa do Sul, Chile, Colombia, Equador e Peri. Os hancos
comerciais, tanto os nacionais como os estrangeiros, tirarfio grande pro-
veito do estabelecimento de um sistema monetario solido e das facilidades
proporcionadas por um Banco Central. Ha por conseguinte, todas as ra
zdes para que eles devam contribuir para a fundagio do futuro Banco.
A participagfio dos bancos no capital deverd, ser a mais generalizada pos-
sivel.

A emissiio inicial das agdes do Banco devers ser feita ao par, e ne-
nhuma das emissdes posteriores serd lancada ahaixo da paridade. Caso
se obtenha agio nas emissSes subsequentes de agbes do Banco, o valor
désse agio reverterd para o fundo de reserva geral.

Art. 70— No caso de serem feitas novas emissdes, convird manter a
proporgiio inicial entre as agles destinadas aos bancos e as do piblico.

O paragrafo 1° faculta a participagio nos bancos estabelecidos
depois da fundagfio do banco de Reserva. Qualquer banco novo ficard
assim em pé de igualdade com as instituigGes mais antigas, sendo a por-
centagem da subserigfio daquele a mesma que para os bancos subscritores
do capital inicial. .

Art, 9° — As agbes “B” nfo deverdo ser consideradas pelos possuidores
como emprégo de capital destinado a especulacfio, mas sim como con-
tribuigdo para a estabilidade monetaria do pafs.

Seria inconveniente que um banco ou grupo de hancos procurasse
apossar-se de agdes “B” além da quota que lhe foi atribuida do infeio.
As agdes “B” deverio, pois, ser conservadas pelos subscritores iniciais e
ficar sempre livres de qualquer onus ou gravame. A diretoria do Banco
terd poderes para permitir a venda de tais ages em cicunstancias excep-
cionais, como por exemplo, no caso de liquidagio de um dos hancos
acionistas.

Art. 10— As agdes deveriio ser registradas, afim de ser dado cumpri-
mento a0 art. 26 (direitos de voto). O Banco ters a faculdade de recusar-se
o efetuar transferencias de agbes sem ter de explicar os motivos
da recusa, afim de evitar que demasiado numero de agBes venham a
pertencer ao mesmo proprietario ou vio parar em mfos inidoneas. Estas
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disposigdes sio comuns 408 Tstatutos da maior parte dos Bancos Cen~-
trais.

Art. 11 — Nio é preciso grande nimero de diretores para a hda admi-
pistracio do Banco. Uma diretoria de sete membros serd suficiente prin-
cipalmente em se atendendo 4 existencia de Consethos de Administragio
regionais nas SUCUTSais.

Arts. 12, 16 ¢ 18 — No caso do Presidente e do Vice-Presidente,
estabilidade do mandato e © tirocinio bancario sio fatores vitals. A
eleigiio do Presidente e a do Vice-Presidente sio feitas pelos acionistas;
mas, estando sujeitas a confirmagio do Presidente da Republica, fica
assegurada a direciio do Banco por pessoas em gquem 0 Govérno tenha
confianca; mas o Govérno nfo péde de qualquer modo intervir na admi-
nistracfio do Banco ou na designacfio ou alteragio do mandato do Pre-
sidente e dos diretoves.

O mandato dos outros diretores deverd ser mais curto do que o do
Presidente & do Vice-Presidente, mas bastante longo para permitir-lhes
familiarizarem-se com as operages dos Bancos Centrais. O periodo de
tres anos 6 razoavel para O mandato dos diretores.

Por motivos obvios, a remuneragfo do Presidente, do Vice-Presi-
dente, dos diretores e naturalmente de quaisquer funcionarios do Banco
nio deverd depender dos lucros por bste auferidos. A remuneragfio dos
diretores e funcionarios de Bancos Centrais por meio de percentagens
¢ inteiramente inconveniente.

A nfo serem o Presidente & o Vice-Presidente que devem ser bem
pagos os diretores deverfio ter gratificagdes nominais. Os negocios do
Banco $6 ahsorverfo uma parte relativamente pequena de seu tempo.

Art. 18— Os dois diretores eleitos de acordo com o art. 14 serfio quasi
certamente banqueiros e por isso fica, estabelecido que os tres diretores .
eleitos, de conformidade com o presente artigo, nio deverfio ter qualquer
lizgacdio, com bancos, mas sim estar em contacto intimo com os interesses
comerciais, industriais e agricolas do pafs.

A eleicio de membros da diretoria que individualizem interesses
especiais acarreta o risco de introduszir influencias partidarias na diretoria;
6, portanto, essencial que nenhum desses nem dos demais membros da di-
retoria se considere como especialmente incumbido de defender os inte-
resses de qualquer classe em particular. A selegiio dos diretores tem por
fim dotar o Banco de um grupo de pessoas gue empregarfio, de concerto,
o8 seus variados conhecimentos das condigBes financeiras e comerciais
do Brasil, no comum interesse do paiz em conjunto, mas nunca de modo
s atuar como representantes especiais de determinados ramos de ati-
vidade.

Art 17—T de bom aviso excluir da diretoria qualquer pessoa que
esteja de algum mado Hgada ao Governo ou 4 politica, pois tal ligagiio
poderia influenciar ou parecer influenciar & sua opinifo O art. 14 pro-
porciona aocs bancos representagfio suficiente.

Arls. 22 ¢ 28— Vide notas sobre o art. 20

Arts. 26 e 87— O registro das acdes, pelo menos tres mezes antes
da assembléa, constitue uma protegio contra 2 possibilidade de Serem
compradas agtes com o intuito de darern direito a voto em determinada
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assembléa. O proposito déstes artigos é livear o Banco da preponde-
rancia de um pequeno grupo de grandes acionistas particulares.

Art. 80 — O principal fim do Banco é garantir o estabilidade gy
moeds, e suas operagies deverio cingir-se 4s diretrizes que permitam
corresponder a essa finalidade. O Banco de Reserva 6 a ultima linhs,
de defeza, pois a elle estdo confiadas, nio somente ag reservas do pa's
no exterior, mas ainda as principais reservas bancarias nacionais. O Bango
deve, pois, ptocurar manter constantemente & maxima liquidez possivel
de modo a estar sempre pronto a auxiliar o pals em ocasides de dificyl-
dades. Os lucros devem ser uma consideraciio secundaria.

O Banco de Reserva realizard todas as operagdes financeiras do Co-
vérno Federal, mas nfo devers disputar transagdes comerciais ordinaring
nem operagdes de crédito, nas quais s6 devers intervir quando tiver de
manter a sua aciio reguladora sobre o crédito e, portanto, sobre a estabi-
lidade monetaria. Devers antes atuar como banqueiro dos hancos.

Regulard a politica financeira do pafs, fixando a taxa aplicavel g0
desconto de efeitos de primeira ordem provenientes de transacdes comer-
ciais legitimas; a certeza de que tais efeitos podem ser convertidos em
dinheiro produz o desenvolvimento de um mercado de desconto. Sendo
os referidos efeitos os de maior liquidez, serfio prontamente adquiridos
pelos bancos que procurarem empregar fundos disponiveis e por estes
mantidos como segunda linha de defeza, logo depois do seu saldo de caixa,
FPelo seu carater de “auto-liquides”, constituem a melhor forma de titulos
negociaveis e a mais solida base possivel para o movimento dos negocios
do pafs.

Art. 80 (¢) — B’ prineipio fundamental para um Banco Central nio
bagar juros sobre depositos, quer exigiveis 4 vista, quer a prazo. Por um
lado, nfio ¢ proprio das atribuicbes de um Banco Central disputar nos
Bancos comerciais os seus depositos ordinarios, pois estes depositos devem
funcionar no sistema economico do pais nas condigbes comerciais habi-
tuais. Por outro lado os depositos do Banco de Reserva consistirdo das
reservas de. caixa dos outros bancog que estes, de acordo com um de-
creto do Govérno, serfio obrigados a centralizar no Banco de Reserva.

Foram amplamente demonstradas, nos Estados Unidos, antes da fun-
dagfio do sistema da reserva federal, as desvantagens do sistema de re-
serva centralizado pelo qual cada banco ecomercial mantem em deposito
28 suas proprias reservas. Sem gz centralizagfio o reforco das reservas
de determinado banco s6 pdde ser conseguido 4 custa de outro, e em
periodo de dificuldades o esforgos de todos os bancos comerciais para
aumentarem suas respectivas reservas tendem a provocar uma crise.
A concepgio do sistema de bancos centrais de reserva implica, sob
todos os aspestos, a centralizacfio de todas as reservas bancarias e & manu-
tengfio de um contato, intimo, entre 0 Baneo e os bancos comerciais,
com o fim de cooperarem na politica geral de crédito. B natural que o
Banco seja o depositario das principais reserves de dinheiro dos bancos
comerciais, a nio serem os recursos necessarios para saldo de caixa. Tais
depositos nio rendem juros, pois apenas fazem as veszes do numerario
que dantes era conservado nos cofres dos hancos, Além disso, pagar juros
sobre depositos augmentaria ag despesas do Banco e poderia leval-o a
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condescender em transagles que deveria evitar, tendo em vista a liquidez,
ue 6 necessidade suprema para um banco de Reserva.

Art. 80 (d.) — Os melhores efeitos comerciais de “auto-liquidez”’ sdo os
de prazo niio excedente de tres mezes. Nio ha limite fixado para a impor-
tancia que o Banco poderd empregar em tais titulos.

Art. 80 (e.)—Podem ser negociados efeitos agricolas de “auto-liquidez”
de prazo até quatro mezes, mas como siio menos liquidos do que os efeitos
comerciais ordinarios, foi fixado um limite para a importancia que o0
Banco poderi empregar em tais efeitos agricolas, cujo ultimo endossante
deverd ser um Banco.

Art. 80 () — Bsta letra foli ineluida‘em virtude da pritica atual de
se cobrarem os direitos aduaneiros por meio de vales-ouro. Quando o
mil veis estiver legalmente estahilisado, tal pritica nio mais serd neces-
saria e esta letra ficard sem efeito (Vide nota sohre o art. 35).

Art. 80 (g) — Os emprestimos do Banco Clentral deverfio ser mantidos
no menor nivel possivel, mas qualquer que seja sua importancia, ser-
Thes-fo aplicados os principios que regeram o8 descontos. Os emprestimos
56 deverio ser feitos por prazo curto, ea diretoria providenciard para que
sejam evitados emprestimos continuos a qualquer cliente e para que nio
se conceds reformas de emprestimos. Constituindo, pois, os emprestimos
operagdes menos convenientes para o Banco Central do que og descontos,
¢ natural que a taxa de juros, aplicavel dquela modalidade de transagtes,
seja mais elevada do que a dos ‘descontos.

Art. 80 (g-8) — O Banco s6 concederd aos seus clientes, até impor-
tancia que niio exceda o valor de seu proprio capital, emprestimos sobre
titulos do Govérno que tenham cotagiio e sejam imediatamente vendaveis
em Bolsa, niio podendo esses emprestimos ultrapassar 70 % do valor
atual dos titulos.

Art. 30 (3-8 e 1) — As apolices cspeciais mencionadas nestas letras
sio as que o Banco receberd do Govirno em pagamento da parte da di-
vida déste pilas notas de sua emisgfio. O Govirno Federal pagars, sobre
essas apolices, juros a uma taxa tal que permita ao Banco vende-las na
pracs, afim de possuir titulos de que se possa servir para realizar ope-
racoes de “mercado livre”’. Vendendo tais apolices, 0 Banco estard apto a
conter o mercado quando o erédito for demasiadamente facil; poderd
por outro lado, tornando a compra-las, aliviar o mercado guando o
dinheiro for escasso.

Art, 80 (b & 4) — As compras e vendas de cdmbio do Banco deverfio
ficar limitadas 4s operacfes que sejam necessarias a0 movimento de suag
transagdes do Banco Central e 4 manutengiio reforgo de suag reservas
de cdmbio. O Banco nio deverd negociar em ¢:imbio com o simples intuito
de auferir lucros e deverd abster-se de quaisquer operagles que de algum
mo.'0 acarretem descorberto em sua posigio, tais como “swaps’ e certas
formas de “cdmbio future’”’. Deverd dispensar a maxima atengfio 48
suas compras de saques ou ordens de pagamento em moedas estran-
geiras.

Art. 80 (k) — O Banco de Reserva nfio deverd garantir a colocagio
de emprestimos, pois se ‘tal fizesse poderia vir & ficar sobrecarregado com
emissdes do Govérno cujo total néo fosse subscrito pelo pablico. As fune-
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¢bes do Banco sdo: servir de agente ao Govirno Federal, mas nio de pos-
suidor de titulos do mesmo Govérno.

Art. 30 (m) — A Camara de Compensagiio é um aparelho importante
na organizagdo, e o Banco, na qualidade de depositario dos saldos dos
bancos comerciais, estd especialmente habilitado a desenvolver e aper-
feigoar essa organizagiio. Pelo aumento do volume das transagdes liquidadas
pelas compensagtes diarias, péde ser feita consideravel economia na emissio
de notas e consequentemente, até certo ponto, na importancia da veserva
que o Banco é obrigado a manter.

Art. 31 (@) — E' inconveniente ter em circulagdo papel moeda de
pequenos valores como sejam 1, 2 e 5 mil réis. Por motivos higienicos e
outros, ¢é preferivel que o dinheiro de valor tdo reduzido tenhs s férma de
moedas metalicas. O Banco assumirg 4 responsabilidade de todas ag notas
de 10 mil réis para cima, e o Govérno deverd substituir, por moedas de
metal, todas as notas de menor valor.

Art. 81 (b) — Vide notas sobre o art. 43 (1 e 2).

Art. 81 () ~ Nio serfio concedidos pelo Banco, em quaisquer ¢ir-
cunstancias, emprestimos a entidades pdblicas outras que o Govérno Fe-
deral, nem mesmo quando forem oferecidos em garantin titulos “acei-
taveis”, como, por exemplo, apolices do Governo Federal. O Banco niio
deverd subscrever nem possuir apolices estaduais nem municipais, o que
nio corresponderia 4s exigencias fundamentais de liquidez.

Art. 81 (d) — O Banco deverd evitar responsabilidades eventusis.

Art. 81 (f) — A inversiio de fundos em empreendimentos comerciais
ordinarios nio é consentanea com os verdadeiros principios dos Bancos
Centrais. O direito de possuir agdes do “Bank for International Setile-
ments” é uma excecdio unica, comum sos Estatutos de muitos Bancos
Centrais e justificada pela situagio e fungfes especines desta instituigio.

Art. 31 (i) — Vide notas sobre a letra (d) deste artigo.

Art. 81 (j) — O Banco deverd, na pratica, fazer oposicio 4s reformas,
com o fim de manter integralmente o carater de “auto-liquidez” dos
efeitos no mercado.

Art. 83 — Antes que o futuro Banco possa comecar a funcionar
plenamente como Banco Central ortodoxo, deverd ser determinada por

ei a relacdio ouro do mil réis.

Art. 835 — A unica exigencia legitimamente necessaria que se poders,
fazer a0 Banco para que resgate suas notas serd no caso de pagamentos
o, serem efetuados no exterior.

Assim que o Banco tiver a obrigacfio de converter suas notas, ces-
sarfo a emissio de vales-ouro e o pagamento de direitos aduaneiros por

meio de saques em moeda estrangeira. O Governo Federal nio devers
limplicitamente pér duvidas na estabilidade e no valor da moeda.

Art. 86 — A conversibilidade deverd ser posta em pritica 0 mais
depressa possivel,

Art, 87 — Faculta 20 Banco a escolha de resgatar suas notas em ouro
ou em cambio e proporciona ao Banco o “gold exchange standard”, sis-
tema monetario atualmente adotado por grande nimero de nagdes. O
resgate das notas por meio de saques sébre pragas providas de mercado
livre de ouro, como Londres, Nova York, Paris ete., é para todos os fins
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equivalente ao resgate em ouro. De fato, si o cambio do Brasil se depre-
ciar ao ponto de ser em teoria ligeiramente vantajoso exportar ouro, & en-
trega pelo Banco de saques & vista sobre Londres ou Nova York ete., cor-
responders, aos fins de um embarque de ouro. Si o agio cobrado de acordo
com o art, 37, § 1°, néo exceder as despesas de remessa, quem tiver neces-
sidade de exportar ouro serd t&o bem servido com um saque 4 vista sohre
uma praca dotada de mercado de ouro como pels entrega no Rio, para
exportagfio, de ouro ao par. Nio & necessario, nem mesmo conveniente
que o Banco de Reserva tenha em depésito ouro metalico.

A retirada de circulagio das notas recebidas em pagamento de saques
4 vista tenderd a restabelecer o equilibrio do cambio, pela contragio do
meio circulante.

Conquanto os Estatutos nfio estabelecam para o Banco a obrigagfio
de emitir notas contra todo o cambio que lhe for oferecido, o Baneo com-
prard, no desempenho ordinazio de suas atribuigbes, todo o excessc do
cambio existente no mercado e proveniente das transagbes normaes, afim
de que a taxa nio se eleve além do “gold point” de importagio. Agird,
entretanto, a seu criterio com relagfo 4 compra de grandes somas de
cambio resultantes da emissdo de emprestimos externos. A conversio
de tais fundos estrangeiros em notas, si fosse realizada sem se levarem em
conta os seus efeitos sobre o crédito e os pregos, causaria na maioria dos
casos seria inflacfo, semelhante 4 produzida pelas operagdes da Caixa de
Estabelisaciio. O perigo de considerar o produto dos emprestimos externos
realizado dentro de um exercicio como receita desse exercicio nunca seré
por demais proclamado. A retirada, por meio de operagdes de “‘mercado
Livre” ou outros processos, do excedente de papel moeda nacionsl creado
pels, conversio repentina do produto de emprestimos vultosos estaria
provavelmente féra da algada do Banco, e este deverd tanto quanto pos-
sivel procurar que o produto de emprestimos externos seja introduzido
de maneira a prevenir qualquer expansfio da moeda ou do crédito que se
nio justifique em face das condigBes economicas do pafs.

Art. 38 — Dispde sbbre a retirada de circulagiio e o cancelamento de
todas as actuais especies de papel moeda (exceto as notas de 1,2e5
mil réis, que deverfio ser substituidas por moedas metalicas pélo Govérno
Federal). Toda a emissio de notas deverd, dentro do menor prazo possivel,
ter carater de uniformidade. Até que a retirada tenha sido efetuada, de
scordo com a lei a atual emissfio de notas deverd ser considerada, para
os fins do art. 37, como das proprias notas do Banco.

Art. 89 — As disposigfes relativas 4 manutengio de uma reservg
como lastro das notas sio domuns a0s estatutos dos mais antigos Bancos
Centrais. Com o desenvolvimento das condigBes economicas, entretanto,
a importancia relativa das notas em comparagio com o crédito tende a
diminuir. A expansfio indevida do crédito péde crear procura de moeda
tal que cause embaragos ao Banco Central. A maior parte dos estatutos
modernos provém, pois, uma reserva como lastro do total das responsa-
bilidades exigiveis 4 vista, pois a liberdade com que um Banco Central
p6de ampliar o crédito, aumentando assim seus depositos 4 vista e pro-
vocando uma procurs potencial de notas, deve depender do estado da
reserva. Comparado com as propor¢Ges minimas de outros ‘Bancos Cen-
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trais da America do Sul, o lastro minimo de 30 % péde ser considerado
pequeno. Deve-se ohservar que nio é este minimo (que representa g
reserva de emergencia e, de fato, os recursos de que o Banco nio devers
langar mio sendo em circunstancias anormais), mas antes a margem entre
o mipimo e & reserva real, que proporciona a elasticidade do sistema de
crédito. Uma proporgio pequena com uma boa margem é preferivel g
uma propor¢do elevada com margem reduzida. Em todos os paises onde
as varingdes periodicas sfio pronunciadas é necessario alto grau de elasti-
cidade. A opiniio moderna se tem manifestado favoravel a uma reserys
estatutaria pequena, e a maior parte dos estatutos projetados nos ultimog
anos evidenciam esse ponto de vista.

Art. 40— Define a reserva ouro do Banco, com o objeto de permitir,
que os seus diversos titulos em dispounibilidades em cdmbio estrangeiro,
computados como parte da reserva, sejam considerados tdo valiosos como
o ouro. Convém notar que o cambio devido ao Banco mas nfo realizado
(“edmbio futuro”) nfo é aceitavel, e que o cdmbio considerado como
lastro deve ser liquido, isto 6, o total do edmbio “aceitavel” menos fodas
as responsabilidades de qualquer especie em cdmbio e em ouro, de actrdo
com éste artigo.

A nfo ser o suprimento de saques 4 vista contra entrega de notas,
todas ag transacfes sfio facultativas e ag responsabilidades futuras deverio
ser deduzidas da reserva, assim que forem contra‘das. Certas modali-
dades de operagtes de cdmbio podem perfeitamente ser inconvenientes,
devido 4 necessidade de reduzir 8 reserva logo que seja assumida qualquer
responsabilidade; o Banco nfio deverd, portanto, realizar certas transa-
¢bes, que em condigles mais convenientes poderfio ser efetuadas pelos
bancos ecomerciais.

Arts. 41 ¢ 42— A conservacio dos minimos da reserva é essencial
para o bem estar financeiro do pafs. Conquanto, a exemplo de muitos
outros Bancos Centrais, os presentes Estatutos facultem a dispensa tem-
poraria désses minimos mediante pesada multa, t8o grave providéneia
nunca, deverd ser tomada na pritica. ]

Art. 48— E' de importancia que todas as transages monetarias do
Govérno sejam efetuadas pélo Banco. Os recebimentos e 08 pagamentos
do Govirno nfio sfio realizados uniformemente no decorrer do ano, e se
todas as suas operages ¢ depositos nfo forem concentrados no Banco,
éste nfio poderd fazer os ajustes da posi¢do credora que se tornarem ne-
cessarios devido 4 desigualdade dosrecebimentos e pagamentos do Govirno,

Além disso, a centralizaciio das transacbes do Govérno, como é usual
em muitos paises, facilita consideravelmente informages precizas quanto
4 situagio financeira do Govérno e hem assim a fiscalizagio do Ministro
da Fazenda sbbre a marcha do orgamento durante o ano.

Art. 82 (1 e 2)~— 0 Govérno Federal gozard do privilegio excep-
cional de levantar adeantamentos no Banco confra titulos puramente
financeiros. O Banco e portanto a estabilidade da moeda brasileira de-
veriio ficar a salvo de qualquer pressio indevida por parte do Govérno.
0O Govérno Federal terd apenas o direito de pedir ao Banco adeanta-
mentos temporarios : (@) por prazo curto; (b) de importancia que nfo for
excessiva. Mas ndo terd o direito de solicitar do Banco nem financiamento
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semipermanente, que deve provir de emprestimos publicos, nem de quan-
tias por demais vultosas a titulo de adeantamentos temporarios, o que
significaria que ag finangas normais da Nagfio estariam ficando desiqui-
libradas. A importancia maxima que o Banco poderd adeantar fica li-
mitada em cifra nfio excedente de um oitavo da receita arrecadada no
exercicio precedente. Iista concessiio facultard amplas facilidades finan-
ceiras, estabelecendo a maxima importancia que o Banco poderd emprestar
com seguranga a0 Govérno.

Art. 47— Embora seja necessario que o Banco aufira algum lucro,
o pagamento de dividendos ndo deve ser a preocupagio primordial. A li-
mitacio dos dividendos pode ser considerada do mesmo modo que o niio
pagamento de juros sobre os depositos. As duas imposigbes sio necessa-
rias para que o Banco possa, no interesse da Nagfio, desempenhar o seu
papel sem preocupagio indevida de obtengio de lucros.

A constituicio de um solido fundo de reserva é ainda mais impor-
tante para um Banco Central do que para um banco ou empresa co-
mercial, pois, tal fundo, proporciona garantia, nio sémente aos deposi-
tantes, mas tambem aos portadores de notas. Deverd ser acumulado,
tio depressa quanto possivel um fundo de reserva razoavel, e por isso
foram previstas dedugdes a serem feitas antes do pagamento dos divi-
dendos e destinadas ao fundo de reserva, até que este atinja 4 metade do
valor do capital. Posteriormente poderfio ser pagos dividendos antes de
deduzida qualquer importancia para o fundo de reserva geral.

Fste artigo dispoe finalmente stbre a participagio do Estado nos
lueros, aplicando-se inicialmente na amortizagio da divida do Govérno
para com o Banco a parte destinada ao Estado. As amortizacdes sio al-
tamente necessarias pois aumentarfo, na mesma proporgdo de seu valor,
08 recursos de que o Banco poderd dispdr em benefieio da econcmia
nacional.

T justo que o Estado beneficie até certo ponto da prosperidade do
Banco, pois a este terfio sido eoncedidos valiosos direitos sdbre forma de
privilegio de emissdo de notas, isengfio de impostos e depositos de saldos
do Govérno e dos bancos. A presente disposicio 6 uma garantia adicional
contrs & m4 administracfio financeira, pois evitard a tentagdo de acumular
fundos especiais pars beneficio subsequente dos acionistas.

Arl. 49— O Banco deverd procurar fazer a publicagdo de seus ba-
lancetes com a minima demora possivel, o que certamente poders fazer
dentro de sete dias a contar das datas mencionadas neste artigo.

Art. 52 — Naturalmente, é essencial que os Auditores sejam conta-
dores dotados da devida prética e que excream a sua atividade féra do
Banco e niio eomo empregados déste. Eles deverfio examinar as contas
independentemente ~ da administragio do Banco, atuando como ter-
ceiros imparciais. As contas devem ser examinadas por peritos idoneos,
e ndo por uma comissfo de acionistas.

Art. 64— Um Banco Central deve ser considerado instituigdo per-
manente. A liquidagiio que péde ser necessaria se o Banco falir, dependerd
de autorizagio do Congresso Nacional, pois é natural que aos acionistas
ndo deva ser permitida a liquidagio voluntaria.

1
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ORCAMENTO FE

RECEITA
Contos ouro Contos papel
Alfandegas........ e 185.913 118.214
Tmposto de Consumo. ........ovvenv.ns — 426.749
Sellog. ..oovvvvniiiis e 19 136.832
Impoqto sobre transportes (passag;ens e
mercadorias nas E. F)..... R —_ 52,474
Imposto s/ operagbes a termo.......... — 1.226
Tmposto s/ vendas mercantis........... — 63.965
Imposto de renda....... e 12 067.644 |
Imposto s/ premios de seguros e — 7.150
Imposto sf loterias............... . — 2.259
Diversas receitas (consulares, ]lIdIClaf‘%,
matriculas).. ... e . . 3.144 4.814
Rendas patrimoniaes.......... . — 16.199
Rendas industriaes (Bstradas de I‘exro,
Correio, Imprensa ete.).............. 281 202.769 |

189.369 1.195.295
DEDUGAO

5 9, ouro dos direitos de importagio para

o fundo de garantia do papel moeda. . 8.576 —
Receitas extraordinarias (Territorio do
Acre, Districto Federal, ete)......... 1.009 52.043

Renda com aplicacdo especial:

5% ouro dos direitos de impostaghio,
para o fundo de gamntla do papel

Moeda. c oot e 8.5H83 —
Para o fundo de resgute do papel mo-

i, e — 14.604
Para o fundo rodoviario............... — 38.626
Para o fundo de construgiio de Es-

tradas de ferro......... — 19.742
Para outros fundos.................. —_ 11.444

190.385 1.8381.754

Nora — Saldo ouro.. . .. + 64,162
Deficit papel, .. — 316.399; papel (ou + £ 690,000)
Superavit,..... 27.670

A conversfio do ouro em papel foi feita na base de 6d = mil réis

() Inclusive Educaciio e Saude Publica.
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APENDICE 11
DERAL DE 1929 (REAL)

DESPEZA

Contos oure Contos papel
Divida externa............... 103.227 —
Divide interna...... e FIRAN — 155.049
Ministerio da Fazenda (outras despezas)... 1.065 247 .419
Justica e Interior...... 122 (°) 204.742 -~
Exterior.............. e 6.163 6.706
Marinha. ... .ooooientn e 1.354 164.470
Guerra. . ... e e - 200 273.254
Agricultura, Industria e Comercio.. ...... 768 64.902
Viagfio € Obras Publieas............. e 13.324 469.675

126.223 1.586.227

Despeza por conta da renda com apli-
cuglio especial:

Resgate do papel moeda......... — —

Fundo rodoviario....... e AU — 38.626
Fundo ferroviario...... e — . 190.742
Qutros fundos......... e R — 3.558

126.223 1.648.153

papel.
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ORCAMENTO FEDERAL

RECEITA
Contos ouro Contos * papel
Alfendegas........cooviiiiiiia 188.493 122.416
Tmposto de consumo.............. ... — 460.018
=Y < NN 56 133.803

Imposto sbbre transportes (paqqngens e
mercadoriag nas Estradas de Ferro).. —_ 50.156
Imposto sf operacdes a termo.......... —_ 1.429
Imposto &/ vendsas mercantis........... — 73.172
Imposto de renda................. R 80 68.555
Imposto s/ premios de seguros......... —_— 5.832
Tmposto sf loterias.................... — 2.422

Diversas receitas (consulares, judiciais,
matriculas).. ... e 3.379 5.956
Rendas patrimoniais (portos, ete.)...... — 11.104

Rendas industriais (Estmdas de I‘mro, )

Correio, Imprensa, ete.)............ 142 319.476

192.150 1.254.339

DEDUGAO

5 9, ouro, dos direitos de importacio para

o fundo de garantia do papel moeda. 8.750 —
Receitas extraordinarias (Territorio do
Acre, Digtrito Federal, ete.).......... 6.760 43.284

Renda com aplicagio especial:

§ %, ouro, dos direitos de importagiio
para o fundo de garantia do papel '
MOEHR. . .t v e 8.851 —

Para o fundo de resgate do papel moe-

Ao e R — 14.786
Para o fundo rodoviario......... . — 30.000
Para o fundo de construgfio de Es-

tradas de Ferro............ e — 19.629
Para outros fundos.................. 260 9.302

199.271 1.371.430

Nora — Saldo oura., .... 4+  64.158 l
“Deficit’” papel. . — 267.684; (ou + & 2.200.000)
“Superavit”..... + 117.264J

A conversfio do ouro em papel foi feita na base de 414d = mil réis

) Inclusive Eduencio e Sadde Publica.

e




69

APENDICE I
DE 1930 (ESTIMATIVAS)

. DESPESA

Confos ouro Contos papel
Divida externa.............. e 101.571 —
Divida interna............ s —_ © 186.299
Ministerio da Fazenda (outras despesas).. . 10.651 205.392 -
Justiga ¢ Interior........... R 124 (°) 159.656
Exterior. . o coveeennnns e 6.314 5.399
Marinha,. .. ..o ieiieniiaenaes R 1.300 161.205
Guerra., ......... e ey 400 290.191"
Agricultura, Inddstria e Coméreio. . ... .. 824 82.511
Viaciio e Obras Pablicas....... AP 13.729 524..654 -

134.913 1.565.307

Despesas por conla da renda cow apli-
cagdo especial:.

Resgate do papel moeda....... R — 14.786
Tundo rodoviario..... e s — 30.000
Fundo ferroviario............. RN . — 19.0629
Outros fundos...... e 200.000 9.392

135.113 1.639.114

papel.
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ORCAMENTO FE
RECEITA
Contos ouro Contos papel
Alfandegas. ....... e 116.078 74.081
Imposto de consumo......,........ —_ 352.200
Selos....o.oviiniia, e 12 110.141
Imposto s/ transportes (passagens e mer-
cadorias nas B, F.)........ e — 43.59
Imposto s/ operages a termo. .. ... —_ 324
Imposto s/ vendas mercantis.......... — 50.728
Imposto de renda..................... 2 52.701
Imposto s/ premios de seguros...... .. —_ 8.263
Imposto sf loterias. .................. - 1.130
Diversas receitas (consulares, judiciais,
matriculas)......... i, .. 2.258 4.703
Rendas patrimoniais (portos, ete.)..... —_ 12.000
Rendas industriais (B. Ferro, Correio,
Imprensa, ete).............. s 401 256,899
118.751 966.696
DEDUGAO
8§ 9, ouro, dos direitos de importacfio para
o fundo de garantia do papel moeda. . 5.320 —
Receitas extraordinarias (Territorio do
Acre, Distrito Federal, ete.)......... 2.102 48.019
5 %, ouro, dos direitos de importagiio para
o fundo de garantia do papel moeda.. . . . 5.325 —
Para o fundo de resgate do papel moeda. . — 10.073
Para o fundo rodoviario............, . — 28.443
Para o fundo de construcdo de Estradas
de Ferro..... R — 14.867
Para outros fundos................... 75 6.648
120.933 1.074.746

Nora — Deficit oura.., . —  6.190
Deficit papel. .. — 745.889
Deficit......., -~ 783.029

papel (£ 15.000.000)

A conversio do ouro em papel foi feita na base de 414 d Il mil réis

(°) Inclusive Educagio e Satde Pablica,
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DERAL DE 1930 (REAL)

APENDICE 1V

DESPESA
Divida externa........o....e
Divida interna......... e .
Ministerio da Fa?t}nda (outms dcspesas)
Justica e Interior.......ovvvveiiiiiiien
TOCEEIIOr, o v v o enrmmesnnnes R .
MArinBa. . eeeneenan s e
GUBTTH . v e cvvenerren s e
Agricultura, Indistria e Coméreio.. . ... .
Ministerio da Viagiio.......... R

Nio especificadas........ PN

Despesas por conla da renda com apli-
saciio especial:

Resgate do papel 1037016101 TN

Fundo rodoviario.......
Fundo ferroviario.......ooevccenenes
Outros fundos. ..o ivecinvnsrneies

Conios ouro

Contos papel

101.571 —
— 166.187
2.128 204..867 -
122 (°) 203.895
6.314 6.343
1.533 173.854

402 304.924 < -
815 82.856
13.682 495.895 -
488 95.037

197.055 1.733.158
— 35.154
— 44.881
68 7.442
127.123 1.820.635

papel;




ORCAMENTO
ESTIMATIVAS (con
RECEITA
Contos ouro Contos papel
Alfandegas.................... ... ... 87.604 55.103
Imposto de consumo................. - 497.008
Selog............oi 16 134.916
Imposto s/ transportes (passagens e mer-
cadorias nas B. F.)..... e — 42.000
Imposto s/ vendas mercantis....... .. . — 77.325
Imposto de renda.................... 20 133.880
Imposto s/ premios de seguros. . ... ... — 14.400
Tmposto sf loterias................. .. — 2.259
Diversas receitas (consulares, judiciais,
matriculas). ......... ... .. ..., 2.100 4.688
Rendas patrimoniais (portos, etc.)..... — 12.920
Rendas industriais (E. Ferro, Correio,
Imprensa, ete.)....... T, 1.400 269.000
91.140 1.243.499
DEDUCAO
& %%, ouro, dos direitos de importagio pars
o fundo de garantia do papel moeda. 3.950 —
87.190 1.243.499
Receitas extraordinarias (Imposto sdhre
a produgiio de fosforos)............. 1.831 110.889
Caixa..........A...... ............... 28.127 —
Rends com aplicagio especial...... ... 4.034 64.052
121.182 1.418.440
Saldo ouro............. + 6.588
4 £1.000.000
Saldo papel............ < 16.569)

Incluindo imposto adicional langado em Maio de 1931 para se obter

A despesa por conta da renda com aplicagfio especial estd incluida
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APENDICE V
FEDERAL DE 1931

FORME NOVA REVISXO)

DESPESA

: Contos ouro  Conios papel
Divida externa............. e 96.015 —
Divida interna.................. RPN = 179.641
Ministerio da Fazenda (outras despesas)... 798 i 155.478
Justica e Interior..........ovnnen ot . — 80.671
Exterior............ e 3.595 8.987
Marinha, . cvev vt 190 152,458
Guerra,........ R RN 37 257.003
Agricultura e Trabalho........... RN 384 51.765
Transporte............ 9.569 446.139
Educacio e Saade Piblica.......... .. 4.0056 69.739

N,

114.594 1.401.881

215.000 contos no ano financeiro a terminar em 31/12/1931.

nas cotacgdes acima:
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ORCAMENTO

ESTIMATIVA ANUAL A

RECEITA
Alfandegas..........
Imposto de consumo..................
Selos, oo e
Imposto s/ trangportes (passagens e mer-
cadoriag) ......... e e
Imposto s/ vendas mercantis. . ...

Imposto sf a renda...................
Imposto s/ premios de seguros........
Imposto s/ loterias....................

Diversas rendas (taxas consulares, judi-
ciaes, matriculag)....................

Rendas patrimoniaes (portos ete.)......

Rendas industriaes (estradas, correio, im-
PIensa €fC.) . vv v v iiviinneaanannn.

DEDUGAO

Fundo de garantia do papel moeda (5 %
ouro, 8/ a importagdo)...............

Receita extraordinaria (Territorio do
Acre, Distrito Federal ¢ imposto pro-
ducio de fosforos)............... .

Renda com aplicagfio especial.........

Contos ouro Contos papel
88.504 55.703
— 540.302
16 138.250
— 42.000
—_ 81.600
20 133.000
— 14.400
—— 2.259
2.100 5.826
— 12.920
1.400 269.000
92.040 1.295.260

3.995 —_

88.045 1.295.260
1.831 137.956
4.079 64.052
93.956 1.497.268

Deficit ouro............ — 20.266
Superavit papel......... - 140.252
Saldo.......... 3.457

papel (ou 4 £ 60.000)

Incluindo a taxa adicional langada em Maio de 1931 para obter
A conversiio do ouro a papel foi feita na base de 4d =mil réis papel.
A despeza da renda com aplicagiio especial estd incluida nas dota-
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APENDICE Vi

FEDERAL

PARTIR DE MAIO DE 1931

DESPEZA

contos ouro Contos papol
Divida XEEINA. .o vvviereivrr e 96.034 —
Divida IMEEFNA. ..o vveae e — 175.876
Ministerio da Fazenda (outras despezas).. . 640 141.623
Justica e Interfor. ....o..ooouenciiennns — 78.018
Exterior........ s 3.579 8.903
MArDRA. .o e iy 150 148.373
GUuerra,......oo-- e 30 254.876
Agricultura e Trabalho,........... e 250 48.906
VIQAD . v v v e ar s e 0.535 434.043
Educagio ¢ Saude Publica............ - 4.003 66.388

114.221 1.357.016

300.000 contos papel por ano:

¢des acima:
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APENDICE VII

COMERCIO EXTRANGEIRO DO BRASIL

°

1
2
3
4

S 3

)

—
£l

]
°

1926
trimeatre.......... ...,
trimestre............. .,

trimestre...............

trimestre. . .............

trimestre. ..............

trimestre...............

trimestre...............
trimestre...............

trimestre...............

trimestre

trimestre

trimestre...............

trimestre..,,...........

trimestre...............
trimestre........
trimestre...............
trimestre. ,

Ano.....

1931

VALOR
{(EM MILHARES DE £{)

VOLUME
(EM MILHARES DB

HALDO TONELADAS METRICAS)
+ ou —

Impot- | Expor- Impor- | Expor-
tacdo tugiio tacfio tacdo
20,291 23.735 | 4 3.444 1.365 456
19.720 19,541 — 188 1.357 303
19.755 25.608 | 4 5.853 1.041 478
20.101 25,870 | 4 5.269 1.183 532
70.876 04,254 |+ 14.3878 4.945— 1.859
20.467 20.713 4+ 246 1.456 435
19.273 17.671 | — 1.602 1.345 454
18.715 22,457 | + 3.742 1.340 5358
21.170 27.848 | -+ 6.660 1.379 593
79.634 88.680 | 4 9.055 5.520 2.0_‘,,17
21.312 23.853 | 4+ 2.541 1,557 477
21.768 24.679 | + 2.911 1.396 541
22,197 23.584 | + 1.387 1.341 499
25,392 25.310 — 82 1.544 558
90.660 97.426 | + 6.757 5.838 2.075
22.777 23,775 -+ 998 1.627 481
22,135 22,217 + 82 1.507 532
21.489 26.160 | 4 4.671 1.587 571
20.252 22.679 | 4 2.427 1.487 606
86,653 94,831 | 4 B5.178 6.108 2.190
16.019 21.382 | 4 5.363 1.536 680
14,372 16.664 | -+ 2.202 1.335 555
12.380 14,823 | 4 2.488 963 551
10.838 12,901 | -+ 2.063 1.032 488
53,619 66.770 |+ 12.151 4,866 2.274

9.023 13.331 | + 4.308 965 540
2.725 4.613 | 4 1.888 202 214
2.220 4,311 | + 2.001
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APENDICE X

PRECOS EM GROSSO E CUSTO DA VIDA NO RIO
DE JANEIRO

PREGOS EM
GROSS0 NOQ RIO DE
JANEIRO

CUSTO DA
VIDA NO RIO DR
JANEIRO

1912....

1913...
1014. ..
1915...
1916...
1917...
1918...
1918...
1920...
1921...
1922...
1923 ..
1924. ..
1925, ..

1926.........

1927...
1928...
1929...
1930...

230
147

100
102
102
111
119
131
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APENDICE Xil

TAXAS DO CAMBIO SOBRE LONDRES

Anos

1930

Em 2 de janeiro.........................
» 1de fevereiro............. e
> 1 demargo....... e e
> 1deabril......... el e
> 2 de maio......... e e .
> 1 de junho......... e

» 1 de julbo.......... R ..

> 1 de agosto.......... e s
> 1 de setembro..................
> 1 de outubro............
> 1 de novembro......,............
> 1 de dezembro...,..........,.......

Médias
39 34
25 3
27 1,
24 157y,
27 iy
18 /5
9 7y
15 35/4,
15" 8/5
1531/5
16
1564/
1431/
12 29/5.1
11 89/g,
12 B/
12 W55,
14 25/,
14 95/5,
8 85
7 5/
& 3y
58,
6 1Y
7 Ys
5 %5
5 By
& 56 /4

5 13/yq

Médias
5 13/54
5 89/g
5173
5 3
6 7/
513/,
5 35y
5 sy
4 2z
5 13/gy
4 15/16
4 35/“
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1931:

Wédias
Em 1 de janeiro................. 449y,
> 2 de fevereiro..... 4 3y
> 2 de margo.......... e . 4 gy
> 1 deabril......... e 34/
> 2 de maio........... e 3 Yy
> 1 dé junho........... e 3 255,
> 2de julho......ooiiiinn e . 3%,

DECRETO

Art. 19. Ao Banco Central de Reservas do Brasil, sociedade anonima,
cuja incorporagiio serd promovida pelo Govérno TFederal, fica concedido
o privilegio exclusivo de emitir notas, sendo, ipso-facto, privados désse
direito enquanto existir aquele Banco, o Govérno Federal, o Banco do
Brasil ¢ quaisquer outras insbituigBes ptblicas ou privadas.

& 19 — O Govérno incumbird dos servigos necessarios dquela in-
corporagio um representante do Banco do Brasil, um representante da
Associagiio de Bancos ¢ um representante do Tesouro Nacional.

§ 29 — O Banco Central de Reservas do Brasil iniciard as suas ope-
ragtes imediatamente apés a publicagiio do Decreto de aprovagiio de seus
estatutos.

Art. 20, Fies extinta a Carteirs de Redescontos do Banco do Brasil,
o contar do dia em que o Banco Central de Reservas do Brasil iniciar ag
suas operacies, transferindo-se para ste, com as suas fungbes, os titulos
de seu. ativo que preencherem as condigdes estatutarias daguele Banco:

Art. 8°. O Banco Central de Reservas do Brasil em tréca dos privi-
legios que lhe sio concedidos, assumird s responsabilidade do pagamento
das notas em circulacfio, emitidas pelo Tesouro Nacional, pela Caixa
_de Bstabilizagio, ¢ tambem das do Banco do Brasil, encampadas pelo
Tesouro na férma de Decreto n. 19.372, de 17 de oububro de 1930, todas
no total de 2.580.361:700%, estando déste total excluidas, apenas, as
notas do valor inferior s 108 de todas as cmissdes. Tista imporlancia de
2.580.361:7008 constituird a divida da Nagfio ao Banco ¢ gerd resgatada
pela forma, determinada neste Decreto. ‘

Art. 40, Da divida do Govérno, resultante da operagio referida no
art; 39, serd deduzida a importancia equivalente em papel do empreatimo
externo de estabilizagiio, que o Govérno fica desde j4 autorizado a con-
trair, na importancia minima de ... ... .....com o fito de
bransferir a0 Banco, o respectivo produto, efeitos ouro em gondigtes de
constituir a reserva ouro do Danco:

Um quinto do restante da divida serd convertido, desde logo, em
apolices da divida pdblica, no valor total de ................ que o
Ministerio da Fazonda fica autorizado a emitir, ao par e a juros de 6 %:

Art. 5. O Banco Central de Reservas do Brasil assumird, tamboem,
a responsshbilidade das notas no total de 170.000:000$ emitidas pelo
Banco do Brasil, em virtude do Decreto n: 10.372, de 17 de outubro de

&,

E




